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Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym
se dopliuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky,
obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled,
ve znéni pozdéjsich predpist

AVANT investicni spoleénost, a.s., IC0: 275 90 241, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140
00 Praha 4

AIFMR

AVANT IS

Ceskd ndrodni banka

Podilovy fond s ndzvem ,Eudia otevieny podilovy fond”, NID: 75159813, se sidlem Narodni

Fene 135/14, Nové Mésto, 110 00 Praha 1(déle jen ,Fond)

IAS/IFRS Mezinarodni standardy Ucetniho vykaznictvi pfijaté pravem Evropskeé unie

ISIN Identifika¢ni oznaceni podle mezindrodniho systému ¢islovani pro identifikaci cennych papir(
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Zdakon ¢. 89/2012 Sh., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisl

Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o bliz&i Upravé nékterych pravidel zakona o investicnich

VEBLP spole¢nostech a investiénich fondech, ve znéni pozdéjsich predpis

Vyroéni zprava Tato vyroéni zprava (ddle jen ,Vyroéni zprava“)

Ucetni obdobi Obdobiod 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024 (dale jen ,Ucetni obdobi”)

ZISIF Zakon €. 240/2013 Sb, o investicnich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpis(

Z0A Z&kon ¢. 93/2009 Sh., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpist

Z&kon ¢. 90/2012 Sbh., o obchodnich spolec¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

Z0K

ZoU Zdakon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpis(

Srovnavacim obdobim ve vykazu Rozvaha a ve Vykazu zisku a ztraty je obdobi koncici poslednim dnem Ucetniho obdobi
predchazejiciho Ucetnimu obdobi.

Vysvetlujici poznamky obsahuji dostacujici informace tak, aby investor radne porozumel veskerym vyznamnym zmeénam
v hodnotdach a vyvoji v Ucetnim obdobi, jez odrazi finan¢ni vykazy.

Vyro¢ni zprdva je nekonsolidovana a je auditovana.
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Zakladni udaje o Fondu

Marey ol Eudia otevieny podilovy fond (déle jen ,Fond”)

Sidlo Nérodni 135/14, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceské republika

=z
O

75159813
Vznik Fondu 10.6.2016
Doba trvani Fondu doba neurcita

ERY/ R Ree VN ElaloNel =il Fond kvalifikovanych investord dle ust. § 95 odst. 1 pism. b) ZISIF v pravni formé
forma podilového fondu

Pravni rezim Fond se pfi své ginnosti fidi pravnimi predpisy véeobecné zavaznymi v Ceské republice

Ietsenn de e +420 775 561 611, www.aofis.cz
webove stranky
Art of Finance investiéni spoleénost, a.s., ICO: 036 51 185, se sidlem Ndarodni 135/14, Nové

Mésto, 110 00 Praha 1 (déle jen ,Investi¢ni spolec¢nost”)

Obhospodarovatel

Poznamka Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.

Administrator AVANT IS (ddle jen ,Administrator) 1. 1. 2024 - 31. 12. 2024

Administrator je opravnén presahnout rozhodny limit.

Pl & Administrator vykonava pro Fond sluzby administrace ve smyslu ust. § 38 odst. 1 ZISIF.

[

) Zakladni kapital Fondu

VySe Fondového kapitalu: 149 956 tis. K& (k poslednimu dni Ugetniho obdobi)

b) Udaje o cennych papirech

Podilové listy
Podoba listinny cenny papir
Forma najmeéno
Jmenovitd hodnota 10 000,- K¢
Obchodovatelnost nejsou prijaty k obchodovani na evropském regulovaném
trhu
Prevoditelnost prevoditelnost je omezena
ISIN nebyl pridélen
Poget listinnych podilovych list( ke konci Ugetniho 7370 ks
obdobi
Zmény v Ucetnim obdobi
Nove vydané listinné podiloveé listy 0 ks v objemu 0 tis. K¢
Odkoupené listinné podilové listy 152 ks v objemu 3 002 tis. K¢


tel:+420775561611
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2. Objektivni zhodnoceni vyvoje podnikani Fondu v Ugetnim obdobi

(ust. § 34 odst. 2 pism. a) ZISIF)

a) Prehled investi¢ni ¢innosti

V pribéhu ucetniho obdobi obhospodarovatel vykonaval ve vztahu k Fondu béznou ¢innost v souladu se svym statutem.
Vynosy Fondu plynuly zejména z urokd statnich dluhopist a z investic do ménovych forward(, swapl. K 31. 12. 2024 mél
Fond celkova aktiva ve vySi 152 042 tis. KC. Vlastni kapital Fondu Cinil ke dni 31. 12. 2024 castku 149 956 tis. KC.
Hospodarsky vysledek za Ucetni obdobi byl uzavien ziskem ve vysi 6 103 tis. K¢. Hodnota jednoho podilového listu Cini ke
dni 31. 12. 2024 ¢astku 20 347 K¢, Fond tak dosahl zhodnoceni za rok 2024 ve vySi 4,22 %.

Predmétem podnikatelské ¢innosti Fondu je a naddle bude kolektivni investovani penéznich prostfedkd vlozenych
kvalifikovanymi investory. V pribéhu U¢etniho obdobi Fond vykonaval béznou ¢innost v souladu se svym statutem. Ve
strukture vynost Fondu Eudia v roce 2024 prevazovaly Uroky z nakoupenych stéatnich dluhopist CR a ziskové terminové
obchody na ¢eskou korunu vic&i euru, mensi ¢ast tvofily obchody na polsky zloty vici euru.

b) Finanéni prehled

Ze zvefejnéného vykazu Rozvaha (pfiloha ¢. 2 Vyrocni zpravy) Ize definovat finanéni pozici Fondu nasledujicimi tdaji v tis.
Ke:

Ukazatel Stav klposledmmu dni Ucetniho
obdobi

Dlouhodoba aktiva 147 780
Kratkodobd aktiva 4262
Aktiva celkem 152 042

Ukazatel Stav k,posledmmu dni Ucetniho
obdobi

Fondovy kapital 149 956

Dlouhodobé zavazky -

Kratkodobé zavazky 2 086
Pasiva celkem 152 042

Stav k poslednimu dni , :
Ukazatel predchazejiciho Ucetniho S,tvav k/poslednlrpu el % podil zmeéna v %

, Ucetniho obdob

obdobi
Lellove eiktiv 151792 152 042 100 % 0%
Fondu
blulhere @erine 146 114 147 780 97.2 % 1%
papiry
Penézni prostredky 1374 912 0,6 % -33 %
Ostatni aktiva 4 304 3350 2.2 % 22 %
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c) Prehled vysledkd Fondu

Ze zverejnéného vykazu Vysledovka (pfiloha ¢. 2 Viyrocni zpravy) Ize definovat finanéni vykonnost Fondu nasledujicimi
udaji v tis. K&:

Ukazatel Stav k,poslednlmu dni Ucetniho
obdobi
HV po zdanéni 6103

Zhodnoceni pro podilniky 4,22 %

Komentar k prehledu vysledki 5
V rozhodném obdobi Fond generoval zisky zejména z urokl z drzenych statnich dluhopist CR a terminovanych obchodu
na euro vUci Ceské korunég, mensi ¢ast tvofily obchody na euro vaci polskému zlotému.

d) Prehled zékladnich finanénich a provoznich ukazatell

Hlavni finanéni ukazatelé
Nasledujici udaje jsou uvedeny v K¢:

Stav k poslednimu dni stav  koposlednimu  dni
Ukazatel predchazejiciho Ucetniho | @Y KPOSIEC Zmana v %
obdobi Ucetniho obdobi

NAV Fondu 146 856 tis. 149 956 tis. 2%
Cisty zisk 12 663 tis. 6 103 tis. -52 %
Hodnota podilového listu 19 524 20 347 422 %

e) Zdroje kapitdlu

Nésledujici pfehled Udajl v tis. K& vyjadiuje stav dlouhodobych a kratkodobych zdrojd kapitélu k poslednimu dni Ugetniho
obdobi. Informace o struktufe kapitalu Fondu jsou uvedeny v pfiloze ¢. 2 Vyro¢ni zpravy.

Dlouhodobé zdroje kapitélu Stav k,posledmmu dni Ucetniho
obdob

Fondovy kapital 149 956

Krétkodobé zdroje kapitalu Stav klposledmmu dni Ucetniho
obdobi

Kratkodobé zavazky 2 086

Komentar ke zdrojam financovani

Investi¢ni ¢innost Fondu je financovana predevsim dlouhodobymi zdroji z vyddvanych podilovych list(. Cizi zdroje Fondu
jsou tvoreny zejména zapornou realnou hodnotou derivatl. V ramci své ¢innosti neni Fond nucen omezovat svou
investi¢ni ¢innost z divodUl nedostatku zdrojd kapitalu.
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f)  Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi v grafické podobé (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1
pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. f) VoBUP)

Eudia OPF -Vyvoj hodnoty podilového listu od zalozeni fondu

K¢ 21 000
K¢ 19 000
K¢ 17 000
K¢ 15 000
K¢ 13 000

K¢ 11 000

Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval zadny index nebo jiny benchmark.

g) Udaje tykajici se prosazovani environmentalnich nebo socidlnich vlastnosti a udrZitelnych investic podle &l. 11 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/208821) a Udaje podle ¢l. 5 aZ 7 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EV) 2020/852 (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF)

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské
¢innosti.

Charakter Fondu

Fond patfi do kategorie subjektd kolektivniho investovani. Investori do podilovych listd vydavanych k Fondu maiji préavo na
odkup téchto podilovych listl na Gcet Fondu. Lhdta pro vyplatu protipinéni za odkupované podilové listy je uvedena ve
statutu Fondu, tedy po stanoveni hodnoty a preddni listinnych podilovych listd, jeji délka vSak ¢ini max. 30 dni od poc¢atku
mésice nasledujiciho od obdrzeni zadosti o odkup obhospodarovatelem Fondu.

Investi¢ni strategie / redlna hodnota investic Fondu

Investi¢ni strategii Fondu jsou zejména investice do statnich dluhopist, ménovych forwardd, opci, a swapl Fond je
opravnén provadeét repo obchody. Fond je opravnén za stanovenych podminek pouzit aktiva Fondu jako kolateral. Fond je
opravnén investovat do Ucasti v kapitalovych obchodnich spolecnostech. Veskera aktiva, do kterych Fond investuije,
mohou byt Ceskd i zahranicni; nakoupena nebo prodana s fyzickym vyporadanim nebo vyporadanim v penézich;
obchodovéna s dlouhou (long) nebo krétkou (short) pozici, obchodovana s vyuzitim pakového efektu, véetné obchodovani
na uvér & pUjéku za Ucelem umoznéni obchodu, pfijata i nepfijatd k obchodovani na regulovaném trhu nebo v
mnohostranném obchodnim systému.

Lze predpokladat, Ze pfipadna vyznamna ekonomicka recese napfi¢ celou ekonomikou muze negativné ovlivnit redinou
hodnotu investic v portfoliu. Takovy pokles by v§ak mél byt pouze docasny.

Aktualné neni zvazovana zména investi¢ni strategie Fondu.
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Likvidita Fondu
Bézné pfijmy jsou generovany prevazné urokovymi vynosy dluhopist, z investic do ménovych forwardd, swapt a opci.

Fond disponuje dostate¢nymi zdroji likvidniho majetku, které mu umoznuji dlouhodobé zajistit bézné naklady na ¢innost
spravy vlastniho majetku. Témito béznymi naklady jsou zejména odména obhospodarovatele, administratora a
depozitare. Diky dostate¢nym zdrojdm likvidniho majetku nejsou ocekavany potize pfi kryti béznych nakladd Fondu.

Investicni strategie Fondu je spojena s vySSi drovni rizika, nicméné Fond neocCekava dlouhodoby pokles hodnoty
podilovych listl. Do¢asny pokles realné hodnoty investic v portfoliu Fondu a celkovy pokles vykonnosti ekonomiky v&ak
mUze investory motivovat k okamzitému ukonceni investice. Fond vSak disponuje dostate¢nymi ndstroji (viz nize) pro
uspokojeni pozadavkl investor(.

Hlavni potfebu likvidity Ize o¢ekdvat z titulu odkupl podilovych listl. V pfipadé potfeby mlze Fond ucinit nasledujici
opatreni:

- zastaveni dalsi investi¢ni ¢innosti a vyuziti prostfedk( z ukonéenych investic;

- prodej likvidniho majetku, zejména likvidnich dluhopis(;

- zajisténi dluhového financovani, popfipadé vyuZziti repo obchod(

- zpenézeni ostatniho majetkuy;

- docasné pozastaveni odkupovani podilovych listU.

Fond disponuje dostateénymi nastroji, jak preklenout kratkodoby i stfednédoby nedostatek likvidnich prostfedka.

Provozni rizika
Obhospodarovatel a administrator pro Fond fadné zajistili veSkeré potrebné ¢innosti.

V pripadé zvySené volatility na financnich trzich Ize oekavat, Ze pravidelné ocefiovani majetku a dluht na zékladé trznich
dat mUzZe byt obtiznéjsi a spolehlivost dat maze byt limitovana. Aktuaini metoda ocenovani majetku a dluhl Fondu vSak
poskytuje dostatecné moznosti, jak zohlednit mimoradné okolnosti.

Predpoklad nepretrzitého trvani icetni jednotky

S ohledem na vyse uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepfetrzitém trvani Ucetni jednotky. V pfipade
zvySenych turbulenci na financénich trzich maze nastat doc¢asny pokles v redlné hodnoté investic. Pro dalsi fungovani
Fondu vsak tento pokles nepredstavuje vyznamnéjsi prekazku. Aktudini likvidita Fondu je zajisténa, nebot velka ¢ast
majetku Fondu je umisténa v likvidnich nastrojich. Pro feseni pfipadnych budoucich problém( s likviditou v pfipadé
nadmérnych pozadavkd na odkup byly definovany vhodné nastroje. V provozni oblasti jsou pro Fond veskeré potrebné
sluzby zajistény.

Vliv ekonomického vyvoje, inflace a zmény Urokovych sazeb na hospodareni Fondu

Fond je ovliviiovan zejména vyvojem v Ceské republice, kterd je vzhledem k malé a oteviené ekonomice pod silnym vlivem
vyvoje v EU (zejména Némecka) a také pod silnym vlivem externich uddlosti (napf. kvili geografické blizkosti k Ukrajiné).
Vliv na hospodareni Fondu je pfedevsim prostfednictvim zmény redlné hodnoty majetku a zavazk( Fondu.

Dopady ruské invaze na Ukrajinu

0d zahdjeni konfliktu (Unor 2022) jiz byly nalezeny alternativy doddvky energii a surovin, ndhradni zdroje a prepravni a
skladovaci kapacity, a pokud nedojde k rozsifeni konfliktu mimo oblast Ukrajiny, nebude mit valka vyrazny dopad na trhy.
Podle analytikl by v roce 2025 mohlo dojit k mirové dohodé mezi Ruskem a Ukrajinou.

Hlavni zdroje rizik spojené s okupaci Ukrajiny zdstavaji do té doby totozné, v ¢ase se vSak snizuje jejich vliv:
- velké vykyvy na finanénich trzich, a to zejména pro pfipad vétsi eskalace ¢i rozsifeni konfliktu;
- dostupnost a ceny surovin a energii s dopadem na zvySeni inflace ¢i obéh zboZi;

- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoZz dlsledkem bude recese, véetné omezeni ziskovosti firem a
investicni aktivity.
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V souvislosti s okupaci ¢asti Ukrajiny Ruskou federaci provedl Fond identifikaci hlavnich rizik, kterym muze v této
souvislosti ¢elit, a soucasné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Fondu neni ohrozen predpoklad
nepretrzitého trvani ucetni jednotky.

Fond nevlastni Zadna aktiva v Rusku ¢i na Ukrajiné a ani nema zadné investory z téchto destinaci.
Rizikové faktory pfistiho dcetniho obdobi
V pribéhu pfistiho uc¢etniho obdobi budou vyznamnym rizikovym faktorem nasledujici jevy:

- hlavnim tématem roku 2025 budou nejspis obchodni valky, které mohou znacné uskodit leckterym odvétvim Ci
ekonomikam;

- otevienost Geské ekonomiky, kde exporty pfedstavuji 70 % HDP, zplsobuje jeji velkou citlivost na externi Soky;

- slaby ekonomicky rist v Evropé bude i v letoSnim roce vytvaret tlak na uvolfiovani ménovych podminek ECB. Vétsim
problémem, nez inflace je nyni redlna ekonomika;

- Geopoliticka nejistota;

- Muaze dojit ke zhorseni ziskovosti firem, rlstu defaultl a ristu kreditnich pfirdzek s dopadem na redlnou hodnotu
majetku a dluh Fondu.

Ke dni vyhotoveni Viyro¢ni zpravy existuje urcita mira nejistoty ohledné efektu téchto predpokladd a rizik na celosvétovou
i tuzemskou ekonomiku, nebot neustale dochazi k vyvoji. Nelze proto s poZzadovanou presnosti stanovit oc¢ekdvany dopad
vyse uvedenych rizik na redlnou hodnotu majetku a dluhd Fondu
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3. Textova ¢ast Vyro&ni zpravy

a) Popis viech vyznamnych udélosti, které se tykaji Fondu a k nimz do$lo po skon&eni Ugetniho obdobi, v&. informaci o
skutecnostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro napinéni ucelu Vyrocni zpravy (§34 odst. 2
pism. b) ZISIF a § 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Po rozvahovém dni nedo$lo u Fondu k zadné zméné ani skutecnosti, ktera by byla vyznamna pro napInéni tcelu Vyrocni
zpravy.

b) Udaje o pfedpoklédaném budoucim vyvoji podnikani Fondu (§ 34 odst. 2 pism. c) ZISIF a § 21 odst. 2 pism. b) ZoU)

Makroekonomicky vyhled na rok 2025 byl postaveny na zakladé progndz CNB, nékterych ¢eskych bank a agentury
Bloomberg ze zavéru roku 2024 a stoji na téchto predpokladech vyvoje zakladnich fundamentd ¢eské ekonomiky:

Rok 2025 by mél prinést v Ceské republice ekonomické oZiveni. Toto oziveni véak nebude nijak zavratné a mélo by se
pohybovat okolo 2,5 % a rlst by mél byt tazen zejména sluzbami a obchodem. Vyrazné riziko predstavuji mozna cla na
dovozy do USA, které jsou aktualné zvazovany. Pro Némecko by takovéto opatreni znamenalo dalsi faktor limitujici jeho
stagnujici ekonomiku, coz by se nutné preneslo negativné i do Ceského hospodarstvi. Ekonomiku by méla tahnout
zejména spotreba, a to jak soukroma, tak vladni. Spotfebu domacnosti podpori relativné nizka inflace i silny trh prace a s

Model CNB predpoklada, Zze priimérna inflace by v roce 2025 méla marginalné vzriist z lofiskych 2,5 % na 2,6 %. Progndzy
trhu jsou spiSe konzervativni, kdyz prvni snizeni urokovych sazeb oCekavaji nejdiive v prvni poloviné 2025.

Podle agentury Bloomberg se drtiva vétsina analytik( shoduje, Ze na zavér roku bude 2tydenni repo sazba v pasmu 3 -
3,5 %.

Mény rozvijejicich se trhi by mohly v pfistim roce obecné tézit z Ustupu rizikové averze i snizovani urokovych sazeb v
USA. Ocekdvame, Ze koruna vlici EUR prolomi hranici 25 K¢ a bude se pohybovat v Urovni 24,7 = 25 K& / EUR.

Vyhled pro jednotliva aktiva, do kterych Fond pfevazneé investuje:

Dluhopisy

U delSich splatnosti ocekavame stabilizaci korunovych Urokovych sazeb pobliz souc¢asnych urovni.
Ménové derivaty

Dopad v roce 2025 bude ovlivnén zejména kurzem ceskeé koruny a polského zlotého k EUR. Pro rok 2025 ¢ekame vySsi
volatilitu ménovych kurza.

c) Informace o aktivitdch v oblasti vyzkumu a vyvoje (§ 21 odst. 2 pism. c) ZoU)

Fond nenfi aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

d) Informace, zda v Ugetnim obdobi doslo k nabyti viastnich podilovych listd (§ 21 odst. 2 pism. d) ZoU)

Béhem Ugetniho obdobi nenaby! Fond ani nikdo jiny jménem Fondu vlastni podilové listy.

e) Informace o aktivitdch v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztazich (§ 21 odst. 2 pism. €) ZoU)

Fond nevyviji ¢innost v oblasti ochrany zivotniho prostredi. Vzhledem ke skutecnosti, ze Fond nema pravni osobnost,
nebyl ve Fondu béhem Ucetniho obdobi zaméstnan zadny zaméstnanec.

f) Informace o tom, zda Fond ma pobo&ku nebo jinou &ast obchodniho zavodu v zahraniéi (§ 21 odst. 2 pism. f) ZoU)

Podilovy fond nema pravni osobnost, proto Fond nema ani zadnou pobocku ¢i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.
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g) Udaje o &innosti obhospodafovatele Fondu ve vztahu k majetku Fondu v Ugetnim obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve
spojeni s § 234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonaval v prabéhu Ugetniho obdobi ve vztahu k Fondu standardni ¢innost dle statutu Fondu.
Z hlediska investic nedoslo v pribéhu Ucetniho obdobi k uzavfeni zadné nabyvaci smlouvy.

h) Identifikacni Udaje kaZzdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manaZera), pfipadné externiho sprdvce Fondu
v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto Cinnost vykonaval, véetné struéného popisu jeho zkusenosti a znalosti (8
291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a prijmeni Ing. Petr Kréil

Dal&i identifikacni Udaje datum narozeni: 2. 6. 1968
bytem: VSehrdova 437/15, 118 00 Praha 1

Vykon &innosti portfolio manazera pro Fond: po celé Ucetni obdobf

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Ing. Petr Krcil ma pres 30 let zkuSenosti s obchodovanim na penéznich trzich a spravou aktiv s vynikajicimi vysledky.
Zastéaval vedouci pozice (Chief Dealer) ve vyznamnych bankovnich institucich v Ceské republice, kde Fidil prodej
zajistovacich produktl vii&i kurzovému a drokovému riziku pro nejvyznamnéjsi klienty banky v Ceské republice a na
Slovensku. Investi¢né fidi Fond od jeho vzniku.

i) ldentifika¢ni Udaje kaZdého depozitare Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou Cinnost depozitare vykonaval (8
291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. b) VoBUP)

Nazev Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (déle jen ,DepozitaF”)
ICO 000 01 350

Sidlo Praha 5, Radlick& 333/150, PSC 150 57

Vykon ¢innosti Depozitare pro Fond celé Ugetni obdobf

j) Identifikacni Udaje kazdé osoby povérené lischovou nebo opatrovanim majetku Fondu, pokud je u této osoby uloZeno
vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism.
c) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyla takova osoba Depozitafem povéfena.

k) Identifikacni Udaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investicni sluzby, které vykonévala ¢innost hlavniho podp(rce
ve vztahu k majetku Fondu v rozhodném obdobi, a (idaj o dobé, po kterou tuto Cinnost vykonévala (§ 291 odst. 1 ZISIF
ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. d) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nevyuzival Fond sluzeb hlavniho podpirce.

) Identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni
vyuzité pro Ucely této zpravy, s uvedenim celkove pofizovact ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi (8
291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. €) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy €. 3 Vyro¢ni zpravy.
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m) Soudni nebo rozhod¢i spory, které se tykaji majetku nebo ndroku vlastnik( cennych papir nebo zaknihovanych
cennych papirll vydévanych Fondem, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku Fondu v
rozhodném obdobi, v&. tdajli o véech stétnich, soudnich nebo rozhodgich Fizenich za Ugetni obdobi, kterd mohla mit
nebo v neddvné minulosti méla vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Fondu nebo jeho skupiny nebo
prohlaseni o tom, Ze takova fizeni neexistuji (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2
pism. g) VoBUP)

V Ucetnim obdobi nebyl Fond U¢astnikem zadnych soudnich nebo rozhodéich spord, které by se tykaly majetku nebo
narokd vlastnikd cennych papird nebo zaknihovanych cennych papirl vydavanych Fondem, kdy by hodnota predmétu
sporu prevySovala 5 % hodnoty majetku Fondu v Ucetnim obdobi.

V Ugetnim obdobi nebyl Fond u¢astnikem spravniho, soudniho ani rozhodéiho Fizeni (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni
s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. h) VoBUP)

n) Hodnota vSech vyplacenych podill na zisku na jednu investicnf akcii (8§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1
pism. j) ZISIF a Prilohou 2 pism. h) VoBUP)

V U¢etnim obdobf nebyla k podilovym listdm vyplacena zadné dividenda.
V Ggetnim obdobi pfedchazejicim Ugetnimu obdobi nebyla k podilovym listdm vyplacena zadna dividenda.

o) Udaje o skutegné zaplacené Uplaté& obhospodafovateli za obhospodarovani Fondu, s rozlienim na Udaje o Uplaté za
vykon ¢€innosti depozitafe, administratora, hlavniho podplrce a auditora, a Udaje o dal$ich nakladech &i danich (§291
odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. i) VoBUP)

Uplata obhospodafovateli za obhospodafovani 597 tis. K&
Uplata Depozitafe za sluzby 018 tis. K&
Uplata Administrtora 15 i 1S
Uplata za vykon 65 tis. K&
Uplata auditora £0 tis. K&
Ostatni spravni naklady 39 tis. K&

p) Udaje o podstatnych zménéch tdajtl uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kterym doslo v priibéhu Ugetniho
obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V pribéhu Ugetniho obdobi do$lo k nésledujicim podstatnym zménam statutu Fondu:

Ve statutu platném od 5. 2. 2024 doslo k témto zménam:
- byly aktualizovany informace v souvislosti se zménou administratora

Ve statutu platném od 28. 3. 2024 doslo k témto zménam:
- byly aktualizovany informace v souvislosti se zménou administratora

- byla upfesnéna metodika vyplaty odkupl podilovych list(
- aktualizace TER za rok 2023
- legislativni Uprava v ¢lanku 22 Uverejnovani zprav o hospodareni Fondu
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q) Udaje o mzdéch, Uplatach a obdobnych pfijmech pracovnikd a vedoucich osob, které mohou byt povaZovény za
odmény, vyplécenych obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikdm nebo vedoucim osobdm v Ugetnim obdob,
¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, Gdaje o poctu pracovnik(l a vedoucich osob obhospodarovatele Fondu a
daje o pfipadnych odménéch za zhodnoceni kapitdlu, které Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil (§ 291 odst.
1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. b) ZISIF)

Pracovnici obhospodarovatele jsou odménovani investicni spolecnosti v souladu s jeho vnitfnimi zéasadami pro
odmeénovani, které byly vytvoreny v souladu s pozadavky AIFMR. Tyto osoby nejsou odménovany Fondem.

Obhospodarovatel Fondu vytvoril systém pro odménovani svych pracovnikd, véetné vedoucich osob, kterym se stanovi,
Ze odména je tvorena ndrokovou slozkou (mzda) pfipadné nendrokovou slozkou (vykonnostni odména). V pfipadé uréeni
nenarokové slozky odmény je tato vyplacena pfi spinéni pfedem definovanych podminek, které se zpravidla odviji od
vysledku hospodareni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu prislusného pracovnika.

Obhospodarovatel Fondu je povinen zverejhiovat Udaje o odménovani svych pracovnikl. Vzhledem ke skuteénosti, ze
obhospodarovatel obhospodaruje vice investi¢nich fondd, jsou nize uvedenad ¢isla pouze pomérnou ¢asti celkové ¢astky
vyplacené obhospodarovatelem Fondu jeho zaméstnanclim, nebot pracovnici obhospodarovatele zajistuji sluzby
obhospodarovani zpravidla ve vztahu kvice fonddm. Obhospodarovatel zavedl metodu vypoctu pomérné castky
pfipadajici na jednotlivé fondy zaloZenou na objektivnich kritériich.

Pevna slozka odmén 248 tis K&
Pohybliva slozka odmén 0 tis. K¢
Pocet prijemct 23
Odmeény za zhodnoceni kapitalu 0 tis. K¢

r) Udaje o mzdach, Gplatach a obdobnych pfijmech pracovnikd nebo vedoucich osob, které mohou byt povazovany za
odmeény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu tém z jeho pracovnikd nebo vedoucich osob, jejichz ginnost ma
podstatny vliv na rizikovy profil Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni' s § 234 odst. 2 pism. c) ZISIF)

Obhospodarovatel Fondu uplatriuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu k pracovnikam, kteri maji
vyznamny vliv na rizika, kterym mdze byt vystaven obhospodarovatel Fondu nebo obhospodarovany fond. Tyto zdsady a
postupy v ramci systému odmeénovani podporuji fadné a ucinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec
rizikového profilu obhospodarovanych fondd, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stretu
zajm.

Pracovnici a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu ¢innosti v ramci své funkce nebo pracovni pozice maji podstatny vliv na
rizikovy profil Fondu:

- Clenové predstavenstva obhospodarovatele Fondu,
- investicni feditel,
- risk manazer.

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatriuji vyse uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a pohyblivé nenarokové
slozce odmény s tim, ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny pomér mezi mzdou a
vykonnostni odmeénou se stanovuje individualné.

Odmény vedoucich osob 86 tis. K&
Pocet prijemcl 3
Odmény ostatnich pracovnik 161 tis. K¢
Pocet prijemcl 20
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Podle naseho nejlepsiho védomi prohlasujeme, Ze VyroCni zprava podava vérny a poctivy obraz o financni situaci,
podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni Fondu za U¢etni obdobi a o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace,
podnikatelské ¢innosti a vysledkd hospodareni.

Zpracoval:

Funkce:

Dne:

Podpis:

Zpracoval:

Funkce:

Dne:

Podpis:

Ing. Vladimir Bezdék, M.A.

predseda predstavenstva spolecnosti
AVANT investicni spolecnost, a.s.
administratora Fondu

9.4.2025

Ing. Jan Spurny

mistopredseda predstavenstva spolecnosti
Art of Finance investiéni spole¢nost, a.s.
obhospodarovatele Fondu

9.4.2025
7/ )



5. Prilohy
Pfiloha ¢. 1 —
Priloha ¢. 2 -
Pfiloha ¢. 3 -
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Zprédva auditora

Ucetni zavérka Fondu ovéfend auditorem (ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)

Identifikace majetku Fondu, jehoZ hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu (Pfiloha 2 pism. e)

VoBUP)
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Pfiloha &. 1 —Zprava auditora



CS AUDIT s.r.o.

Petra Slezdka 446/13
186 00 Praha 8 — Karlin
Ceska republika

Tel. +420 739 680 800
info@csaudit.cz
www.csaudit.cz

zapsana Méstskym soudem

v Praze, odd. C, vlozka 271754
1CO: 05838762

DIC: CZ05838762

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro podilniky fondu Eudia otevreny podilovy fond, Art of Finance investi¢ni

spole¢nost, a. s.
Se sidlem: Narodni 135/14, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené uUcetni zavérky fondu Eudia otevieny podilovy fond, Art of Finance
investicni spolecnost, a. s. (dale také ,Fond“) sestavené na zakladé ¢eskych ucetnich predpisu, ktera se
skldda z rozvahy k 31. 12. 2024, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. 12. 2024, podrozvahy
k 31.12. 2024, vykazu zmén vlastniho kapitalu za rok koncici 31. 12. 2024 a pfilohy této Ucetni zavérky,
véetné vyznamnych (materidlnich) informaci o pouZitych U¢etnich metodach. Udaje o Fondu jsou
uvedeny v bodé 1 prilohy této Ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru pfiloZzena Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. 12. 2024, podrozvahy k 31. 12. 2024 a nakladt a vynosu a vysledku jeho hospodafeni za rok
koncici 31. 12. 2024 v souladu s ceskymi tGcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditor(i Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. NaSe odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech
a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Fondu a na spoleénosti Art
of Finance investicni spolecnost, a.s. (dale také ,Spolecnost”) nezavisli a splnili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, Ze dlkazni informace, které jsme
shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyro¢ni zpravé

Ostatnimiinformacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo
Spolecnosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti naSich
povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s ucetni zavérkou ¢i s nasimi
znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi b&éhem provadéni auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi
jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech



vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi ptredpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfuji pozadavky pravnich predpisd na formalni
naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrieni uvedenych pozadavkld by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek cinény na zakladé
ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdaZzeme posoudit, uvadime, Ze

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téZ predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
jsou ve vsech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Géetni zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkll a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrienych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva Spolecnosti za tcetni zavérku

Pfedstavenstvo Spolecnosti odpovida za sestaveni Ucetni zadvérky Fondu poddvajici vérny a poctivy
obraz vsouladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje
za nezbytny pro sestaveni Uucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zpUsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo Spolecnosti povinno posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zdleZitosti tykajici se jeho
nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfisestaveni Gcetni zavérky,
s vyjimkou pripadu, kdy predstavenstvo planuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeho ¢innosti, resp. kdy
nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vySe uvedenymi predpisy ve vSech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dlisledku podvodid nebo chyb a povazuji se za
vyznamné (materidlni), pokud Ize redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pti provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné duikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v dlisledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, tmyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu a Spole€nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mobhli vyjadfit nazor na Gcinnost vnitiniho kontrolniho systému.

CS AUDIT s. r. o.



Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych ucetnich odhadi
a informace, které v této souvislosti predstavenstvo Spolecnosti uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky
Fondu.

Posoudit vhodnost poufZiti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Fondu nepfetrZité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprdvé na informace uvedené v této
souvislosti v pfiloze ucetni zdvérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepretrzité trvat vychazeji
z dakaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah ucetni zavérky, vcetné pfrilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo Spole¢nosti mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 25. dubna 2025

Auditorska spolecnost: Statutdrni auditor odpovédny za provedeni auditu:
CS AUDIT s.r.o. Ing. Michaela Cervinkova
eviden¢ni ¢islo 569 evidenéni €islo 2182

CS AUDIT n

¢islo oprévnén( vedeného u KACR: 569 J - |
Petra Slezdka 446/13, 186 00 Praha 8 L y
I: 058 38 762, DIC: CZ 058 38 762 . =

Q’L ‘()(\JE)( ,& Y.0.

CS AUDIT s. r. o.
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(v tisicich K¢)
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AKTIVA Poznamka 31.12.2024 31.12.2023
Aktiva celkem (Z) 152 042 151792
3 | Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloznami (%) 7.2. 912 1374
v tom: a) splatné na pozadani 912 1374
5 | Dluhové cenné papiry () 7.3. 147780 146 114
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 147 780 146114
11 | Ostatni aktiva 7.4. 3350 4 303
13 | Naklady a prijmy pfistich obdobi 7.5. 0 1
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PASIVA 31.12.2024 31.12.2023
Pasiva celkem (%) ‘ 152042 151792
4 | Ostatni pasiva 7.6. 2 086 4936
Cizi zdroje (bez ¢istych aktiv pfipadajicich na
drzitele podilovych listl klasifikovanych jako
zavazek) celkem 2086 4936
13 | Kapitdlové fondy 7.7. 81 666 84 669
Nerozdeéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z
15 | pfedchozich obdobi 7.8. 62 187 49 524

16 Zisk nebo ztrata za iéetni obdobi

6 103

149956

12 663

146 856

Y 5 Y I P Y"1
17 Viastnikapitdl

17 | Vlastni kapital

Podpisovy zdznam statutarniho organu ucetni jednotky:

Sestaveno dne: 13. 3. 2025 p

Mistopfedseda predstavenstva spolecnosti

Art of Finance investiéni spole¢nost a.s.

[t Jfr~e
Ing. Jan Spurny 7 ‘// ﬁ
%
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Ke dni 31.12. 2024

(v tisicich K¢)
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Poznamka 31.12.2024 31.12. 2023
4 | Pohledavky z pevnych terminovych operaci 10 889 601 324 660
8 | Hodnoty prfedané k obhospodarovani 10 152 042 151792
12 | Zavazky z pevnych terminovych operaci 10 885167 325146

Podpisovy zédznam statutdrniho orgdnu Ucetni jednotky:

Sestaveno dne: 13. 3. 2025 ) y,
Tor S
Ing. Jan Spurny a4 )
g purny g/ 7
Mistopredseda predstavenstva spolecnosti

Art of Finance investi¢ni spolecnost a.s.




VYKAZ ZISKU A ZTRATY

za rok koncici 31. 12. 2024

(v tisicich K¢)
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Pozndmka 31.12.2024 31.12.2023
1 | Vynosy z Urokd a podobné vynosy (%) 8.2. 8 098 10 005
z toho: a) Uroky z dluhovych cennych papird 7 955 9913
5 | Naklady na poplatky a provize 8.3. 10 10
6 | Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 8.4. 229 5627
9 | Spravni naklady (%) 8.5. 2 294 2813
b) ostatni spravni naklady 2294 2813

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné
20 | cinnosti pred zdanénim 6 023 12 809
21 | Dan z pfijmu 8.6. -80 146
22 | Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 6 103 12 663

Podpisovy zdznam statutarniho organu ucetni jednotky:
Sestaveno dne: 13. 3. 2025

Ing. Jan Spurny

Mistopredseda predstavenstva spolecnosti

Art of Finance investi¢ni spolecnost a.s.




za rok koncici 31. 12. 2024

(v tisicich K¢)
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VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU

obdobi

Zlstatek k 1. 1. 2023

Cisty zisk/ztrata za ucetni

Zakladni
kapital

Vlastni
akcie

Emisnf
azio

Kapital.
fondy
100 952

Ocenovaci
rozdily

Celkem

150476
12 663

Prevody z fondd — zpétny

-16 283

odkup PL

Zustatek k 31.12. 2023 146 856

ZlUstatek k 1. 1. 2024

146 856
Cisty zisk/ztrata za Ugetni

) 0 0 0 0 0 0 6103 6103
obdobi
Prevody z fondd — zpétny 0 0 0 0 3003 0 0 -3003
odkup PL

Zustatek k 31.12. 2024

149 956

Podpisovy zdznam statutarniho organu ucetni jednotky:
Sestaveno dne: 13. 3. 2025

7 /] /
Ing. Jan Spurny /e

Mistopfedseda predstavenstva spoleénosti[

Art of Finance investiéni spole¢nost a.s.
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PRILOHA V UCETNI ZAVERCE

1. Obecné informace

Eudia otevreny podilovy fond (ddle jen ,Podilovy fond" nebo ,Fond") byl zaloZen v souladu se zéakonem ¢. 240/2013 Sbh., 0
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jako ,ZISIF").

Nazev Podilového fondu: Eudia otevreny podilovy fond

Sidlo: Narodni 135/14, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

ICO: 036 51185

DIC: CZ683933783

Pravni forma: podilovy fond

Predmeét podnikant: ¢innost fondu kvalifikovanych investorl podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF

Podilovy fond byl dne 10. 6. 2016 zapsan do seznamu Ceské narodni banky (déle jen ,CNB") podle § 597 pism. b) ZISIF.

Podilovy fond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF, shromaZzduje penézni prostfedky
nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investord vyddvanim podilovych listd a spoleéné investuje
shromazdéné penézni prostredky na zaklade urcené investicni strategie, zalozené zpravidla na principu rozlozeni rizika,
ve prospéch vlastnik( téchto podilovych listd a dalsi spravy tohoto majetku.

Investi¢nim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostfedkl viozenych podilniky Fondu, a to na zékladé investic do aktiv
s predpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem bez sektoroveho a geografického omezeni jako jsou zejména:
investice do ménovych nastrojl a do ¢eskych statnich dluhovych cennych papir(, a to pfevazné na tUzemi Ceské republiky

Obhospodarovatel a Administrator:

Fond jako fond bez pravni subjektivity je pocinaje dnem 10. 6. 2016 pIné obhospodarovan (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF)
investicni spole¢nosti Art of Finance investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 036 51 185 (dale jen ,Investi¢ni spole¢nost”).

Administratorem je pocCinaje dnem 1. 1. 2024 (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) AVANT investicni spolecnost,
a.s., 1C0: 27590241 (dale jen ,Administrator"). Administraci zajistuje v rozsahu stanoveném smlouvou uzavienou mezi
Administratorem a Art of Finance investi¢ni spolecnosti, a.s.

V priibéhu roku 2024, resp. 2023 Investi¢ni spole¢nost vykondvala ¢innost obhospodarovani majetku Fondu v souladu s
investi¢nimi cili definovanymi ve statutu Fondu a prabé&zné naplnovala jeho investi¢ni strategii.

Fond nemél ve sledovaném ani v minulém ucetnim obdobi zaméstnance. Fond je plné obhospodarovan Investicni
spolecnosti. Uvedené Cinnosti ve vztahu k Fondu realizuje Investicni spolecnost a Administrator svymi zameéstnanci.
Spravu majetku Fondu zajistuje investi¢ni Feditel.
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Organy investi¢ni spole¢nosti obhospodarujici majetek Fondu k 31. prosinci 2024:

Statutarni organ:
Predstavenstvo:
pfedseda predstavenstva: Ing. Petr Kréil od11.2.2015
mistopfedseda predstavenstva: Ing. Jan Spurny 0d 19.12.2014
¢len predstavenstva: Ing. Radek Cmiral od11.2.2015

Dozordi rada:

predseda dozorci rady: Ing. Jan Sefcik od1.8.2015
Clen dozorci rady: Adam Bilko od 4. 3.2020
Clen dozorci rady: Petr Lunak od 20. 11. 2023

V rozhodném obdobi doslo k znovuzvoleni mistopredsedy predstavenstva — Ing. Jana Spurného a to dne 19.12.2024.

2. Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

Od data vytvoreni Fondu administrator o jméni Fondu Uctuje dle Ucetni osnovy urcené pro banky a jiné financ¢ni instituce
ve smyslu vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni
pozdéjsich predpist, pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, ve znéni pozdéjsich predpistd
(dale jen ,VoUBFI").

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Ucetnictvi vedeného v souladu se zdkonem ¢&. 563/1991 Sb., o Udetnictvi, ve
znéni pozdgjsich predpist (déle jen ,ZoU") a pfislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména
VoUBFI. Ugetni zavérka byla sestavena na zékladé akruéiniho principu a na zékladé zasady oceriovani redlnou hodnotou
ve smyslu Mezinarodnich Ucetnich standard( upravenych pravem Evropské unie.

V souladu s § 4a odst. 1 VoBUP Fond vykazuije, ocefuje a uvadi informace o finan¢nich néstrojich podle mezinarodnich
Ucetnich standardd upravenych primo pouzitelnymi predpisy Evropské unie (dale jen ,IFRS").

Tato Ucetni zavérka je zpracovana v souladu s pozadavky VoUBFI, na uspofadani a obsahové vymezeni polozek Ucetni
zavérky a rozsah Udajl ke zverejnéni pro banky a jiné finan¢ni instituce.

Individualni Ucetni zavérka byla zpracovana jako fadna k datu 31. 12. 2024, za ucetni obdobiod 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024
(ddle téz ,ucetni obdobi).

Ugetni z&vérka je prezentovéna v Geskych korunéch (dale téz ,K&" ¢i ,CZK"). Ciselné Udaje jsou vykézany v tisicich K&, neni-
li uvedeno jinak.

Ugetnictvi respektuje obecné Ucetni zdsady, zésadu Uctovani ve vécné a Gasové souvislosti, zasadu opatrnosti a
predpoklad o schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

V souladu s § 187 ZISIF se Ucetni zaverka Fondu ovéruje auditorem.

Fond neni subjektem verejného zajmu podle § 1a ZoU. Predkladana Ucetni zavérka Fondu je nekonsolidovand. Fond v
souladu s § 22 ZoU nema povinnost sestavovat konsolidovanou ucetni zaverku.
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3. DUlezZité ucetni metody

Ugetni zavérka Podilového fondu byla sestavena na principu nepretrzitého a ¢asové neomezeného trvani Podilového
fondu jako ucetni jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi ucetnimi metodami:

3.1.  Den uskutecnéni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirtl, den provedeni platby, popf. inkasa z Uc¢tu klienta, den pfipsani
(valuty) prostredkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani
nebo prevzeti zaruky, popf. uvérového piislibu, den prevzeti hodnot do uschovy.

Finanéni aktiva

Nakupy nebo prodeje finanénich aktiv jsou vykazany k datu sjednani obchodu — datum, kdy se Fond zavazal koupit/prodat
aktivum.

Financni aktivum se zalctuje v pripadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj. ucetni
jednotka vykazuje vSechna sva smluvni prava. Smluvni prava zaniknou, pokud Fond uplatni prava na vyhody definované
smlouvou, tato prava zaniknou, nebo se téchto prav vzda. Pokud by prevod finan¢niho aktiva nesplnoval kritéria k
oductovani, pak Fond o prevedeném aktivu neuctuje jako o svém aktivu.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast se oductuje, pokud vyprsela prava na obdrzeni penéznich tokl z investic nebo prevedla
v8echna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

Finan¢ni zavazky
Vznik nebo prevody financniho zavazku jsou vykazovany k datu sjednani obchodu.

Fond zauctuje financni zavazek v pripadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj. ucetni
jednotka vykazuje vSechny své smluvni povinnosti.

Fond vyjme finan¢ni zavazek z rozvahy v pripadé, Ze financni zavazek zanikne, tedy v pfipadé, Ze je povinnost definovana
smlouvou spinéna, zruSena nebo skonci jeji platnost.

Smeéna se stavajicim dluznikem a véritelem dluhového nastroje s podstatné rozdilnymi podminkami se zobrazuje jako
zanik pdvodniho finanéniho zavazku a zau¢tovani nového finanéniho zavazku.

Derivaty

Pevné a opcni terminové operace se od okamziku sjedndni obchodu do okamziku jeho vyporadani vykazuji rovnéz na
rozvahovych a vysledkovych Uctech.
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3.2. Financ¢ni aktiva

Fond pred klasifikaci financ¢nich aktiv provadi analyzu jednotlivych slozek majetku, pfedevsim pak drzenych cennych
papird, a stanovi, zda se jedna o dluhové finan¢ni aktivum nebo kapitélovy nastroj. Kapitalovym nastrojem je smlouva
dokladajici zbytkovy podil na aktivech ucetni jednotky po odecteni vSech jejich zavazkd.

V pfipadé, ze Fond drZi investiéni akcie nebo podilové listy, kdy na svou zaddost ma pravo na odkup téchto cennych papir(,
investicni akcie nebo podiloveé listy predstavuji smluvni pravo pfijmout hotovost nebo jiné finanéni aktivum a bude se tak
zpravidla jednat o dluhové finanéni aktivum.

3.2.1. Dluhova financni aktiva
Mezi dluhova finan¢ni aktiva se z rozvahy radi:
e Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami,
e Dluhové cenné papiry,
e néktera Ostatni aktiva.

Polozka ,Pohledavka za bankami a druzstevnimi zaloznami“ obsahuje zejména bézné Ucty, terminové vklady, poskytnuté
uveéry, poskytnuté uvéry v ramci repo obchod( a ostatni pohledavky u centralnich bank, bank nebo druzstevnich zalozen.

Polozka "Dluhové cenné papiry" obsahuje dluhové cenné papiry emitované vladnimi institucemi a ostatni dluhové cenné
papiry ocenované nabéhlou hodnotou, dluhové cenné papiry ocefované realnou hodnotou, dluhové cenné papiry
poskytnuté jako kolaterdl v repo obchodech ¢i poskytnuté dluhové cenné papiry zapUjckou.

Finan¢nimi dluhovymi aktivy v polozce "Ostatni aktiva" jsou zejména ostatni pohledavky ke tfetim osobam, pohledavky z
obchodovani s cennymi papiry.

Fond klasifikuje své investice do dluhovych financnich aktiv na zakladé obchodniho modelu pro spravu téchto financnich
aktiv a na zakladé charakteristik smluvnich penéznich tok( plynoucich z téchto finanénich aktiv. Portfolio finanénich aktiv
je spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Fond se soustfeduje predevsim na informace o
realné hodnoté a vyuziva tuto informaci k hodnoceni vykonnosti aktiv a k rozhodovani.

Smluvni penézni toky z dluhovych ndstrojd Fondu jsou tvoreny zpravidla pouze jistinou a Urokem, ale presto nejsou tyto
cenné papiry klasifikované jako drzené za ucelem inkasovani smluvnich penéznich tok( ani jako cenné papiry drzené za
Ucelem inkasovani penéznich tokl a uréené k prodeji. Z vyse uvedeného plyne, Ze vSechny investice do dluhovych
finan¢nich aktiv Fond klasifikuje jako finanéni aktiva v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty (déle také jako ,FVTPL").

Zasady Fondu vyzaduji, aby Investi¢ni spole¢nost hodnotila informace o téchto financnich aktivech na zakladé realné
hodnoty spolu s dalSimi souvisejicimi finan¢nimi informacemi.

Fond pfi prvotnim zauctovani ocenuje finanénim aktivum realnou hodnotou. Nasledné zmény realné hodnoty a oductovani
finan¢niho aktiva je uctovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucasti polozky ,Zisk
nebo ztrata z financnich operaci” mimo nabéhlé uroky, které jsou Uctovany v ¢asové souvislosti do vysledku hospodareni
daného roku a ve vykazu zisku a ztraty se vykazuji v poloZce ,Vynosy z urokd a podobné vynosy".

Financni nastroje jsou reklasifikovany pouze tehdy, kdyz se zméni obchodni model pro spravu celého portfolia.
Reklasifikace ma prospektivnivliv a je aplikovana od poc¢atku vykazovaného obdobi, které nasleduje po zméné obchodniho
modelu. K Zadné takové zméné v prabéhu roku 2024, resp. 2023 nedoslo.
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3.2.2. Derivaty
Derivat je finanéni nastroj, ktery splniuje nasledujici podminky:

e jeho redlnd hodnota se méni v zavislosti na zméné uUrokové sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity,
meénového kurzu, cenového indexu, na uvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp. v zavislosti na jiné
proménné (tzv. podkladovém aktivu),

e ve srovnani s ostatnimitypy kontraktd, v nichz je zalozena podobna reakce na zmeény trznich podminek, vyzaduje
malou nebo nevyzaduje zadnou pocatecni investici,

e bude vyporadan v budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vyporadani je u ného delsi nez u spotové
operace.

Financni derivaty vyuziva Podilovy fond na zajisténi svych rizik, kdy jsou derivaty klasifikovany jako drzené za ucelem
obchodovani a jsou vykazany v redlné hodnoté s pfecenénim do zisku nebo ztraty.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze v redlné hodnoté. Kladna hodnota derivat( je vykdzdna v ramci polozky ,Ostatni aktiva“.
Zaporna realna hodnota je soucasti polozky ,Ostatni pasiva“. Zména redlné hodnoty je ve vykazu zisku a ztraty zohlednéna
v polozce ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®. V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté
podkladového nastroje v polozkach ,Pohledavky z pevnych terminovych operaci® a ,Zavazky z pevnych terminovych
operaci”,

3.3.  Finanéni zavazky

Financni zavazky jsou nederivatové financni zavazky, jejichz podstata vyplyva ze smluvni dohody, kdy Podilovy fond ma
povinnost dorucit drziteli hotovost nebo jiné financni aktivum.

Fond klasifikuje své financni zavazky v redlné hodnoté na zaklade toho, ze tyto zavazky patfi do skupiny financ¢nich aktiv
a zavazkd, které jsou jako celek fizeny a jejichz vykonnost je vyhodnocovana na zakladé realné hodnoty.

Podilovy fond pfi prvotnim zauctovani ocenuje financni zavazky realnou hodnotou do zisku nebo ztraty. Nasledné zmény
realné hodnoty prifaditelné Uveérovému riziku jsou vykazovany v rozvaze jako ocenovaci rozdil a ostatni zmeény rediné

hodnoty, nabéhlé pfislusenstvi a oductovani finanénich zavazkl je Uétovano do vysledku hospodareni daného roku
v polozce ,Zisky nebo ztraty z finan¢nich operaci”.

3.4. Penézni prostredky

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady na béznych uctech u bank a jiné kratkodobé investice
na aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni Ucty. Precerpdni bankovnich uctl se v rozvaze
vykazuje v zdvazcich v polozce ,Zavazky v(ic¢i bankdm a druzstevnim zaloznam".

3.5.  ZpuUsoby ocenovani

Majetek a dluhy Fondu se v souladu s ust. § 196 ZISIF ocenuji redlnou hodnotou podle mezinarodnich Ucetnich standardd
(ddle jen ,IFRS") upravenymi pravem Evropské unie. Konkrétné jako vychodisko pro definovéni redlné hodnoty je zpravidla
pouzit standard IFRS 13.

U vybranych finanénich nastroji muze byt redlnd hodnota zejména z divodu zanedbatelného kreditniho a Urokového
rizika a kratké doby splatnosti aproximovana jmenovitou/nabéhlou hodnotou. Jedna se zejména o:

a) zUstatky na penéznich uctech;
b) penézni ekvivalenty;

c) pohledavky a zdvazky s kratkou splatnosti.
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Majetek a dluhy Fondu se oceniuji redinou hodnotou. ZpUsob stanoveni realné hodnoty ostatniho majetku a dluh Fondu
a zpUsob stanoveni aktudlni hodnoty podilového listu Fondu stanovi Zakon a vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi upravé
nékterych pravidel zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Aktiva Fondu mdze ocenovat Investi¢ni
spolecnost prostfednictvim administratora na mésicni bazi bez podkladového externiho znaleckého ocenéni.

Vice informaci je uvedeno v odstavci 13 Redlnd hodnota financnich aktiv a zavazkd.
3.6.  Vzajemna zuctovani

Financni aktiva a zavazky se vzajemné zapocitavaji a Cista Castka je vykazana v rozvaze, pokud existuje pravné
vymahatelny narok na zapocteni zuctovanych castek a existuje zameér vyporadat je v Cisté vysi nebo realizovat aktivum a
vyporadat zavazek soucasné. Pravneé vymahatelny narok nesmi byt podminén budoucimi udalostmi a musi byt vynutitelny
v ramci bézného podnikani, ale i v pfipadé selhani, platebni neschopnosti nebo Upadku Fondu nebo protistrany.

3.7.  Zdésady pro uctovani nakladd a vynosu

Naklady a vynosy se uctuji zasadné do obdobi, s nimz Casové a vécné souvisi. Pokud by pfi pouziti této zasady nebylo
mozné podat vérny a poctivy obraz pfedmétu Ucetnictvi Fondu, bude administrator postupovat odchylng. Casové rozliseni
neni nutno pouzivat v pfipadech, kdy se jedna o nevyznamné ¢dstky, kdy jejich zuétovanim do nakladd nebo do vynosu
bez Casového rozliseni neni dotcen ucel Casového rozliseni a ucetni jednotka tim prokazatelné nesleduje zameérnou upravu
hospodarského vysledku, nebo jde-li o pravidelné se opakuijici vydaje, popf. prijmy.

Opravy ndkladd nebo vynost minulych Ucéetnich obdobi se Uctuji na Uctech nakladd nebo vynost bézného obdobi, pokud
se nejedna o opravy zdsadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi, které se Uctuji jako Upravy vysledkd minulych let.

3.7.1. Urokové néklady a vynosy

O urokovém nakladu nebo vynosu se UCtuje ve vécné a Casove souvislosti a takto rozliseny urokovy vynos nebo naklad je
soucasti ocenéni.

Urokové néklady a vynosy se vykazuiji ve vysledku hospodafeni v polozce ,Naklady na troky a podobné naklady” a ,Vynosy
z Urok{ a podobné vynosy".

3.7.2. Vynosy a néklady z poplatkU a provizi

O vynosovych nebo nakladovych poplatcich se UCtuje ve vécné a Casové souvislosti k datu realizace transakce.
O nakladech nebo vynosech z provizi se UcCtuje ve vécné a Casove souvislosti.

3.8.  Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méne prepoctené devizovym kurzem platnym v den transakce.
Pfepocet cizi mény u finan¢nich aktiv a zavazkl ocenovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty je sou¢asti zmeény
realné hodnoty tohoto aktiva nebo zdvazku. Ostatni aktiva a zdvazky vycCislené v cizi méné spolecné s devizovymi
spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou pFepoditavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym
k datu ucetni zavérky a vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a zdvazk{ vycislenych v cizi méné jsou vykazany
ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

3.9. Dan zpfijmu
Danovy zaklad pro daf z pfijm0 se propocte z vysledku hospodareni béZzného Ucetniho obdobi pfipoétenim darové
neuznatelnych nakladt, odectenim vynosU, které nepodléhaji dani z pfijmd a pfipoétenim zisku nebo ztraty nezohlednéné

ve vysledku hospodareni, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozend dan vychazi z veskerych doc¢asnych rozdild mezi ucetni a danovou hodnotou aktiv a zdvazk( s pouzitim
ocekavané danové sazby platné pro obdobi ve kterém budou pfechodné rozdily zakladem splatné dané. O odlozené
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danové pohledavce se Uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich. V podminkach ¢innosti Podilového fondu vznika odloZzena dan zejména z titulu danovych ztrat. Odlozeny
danovy zavazek se vykazuje v polozce ,Ostatni pasiva“ a odloZzena danova pohledavka je sou¢asti polozky ,Ostatni aktiva“.
Zmeéna odlozené dané vztahujici se k pfechodnym rozdilim vykdzanym v rdmci rozvahy je také vykdzana v rozvaze jako
snizeni/zvyseni téchto prechodnych rozdild. Ostatni zmény odloZené dané jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v ramci

polozky ,Dan z pfijmd“. “. V roce 2024 vznikla odloZzena danova pohledavka z titulu danové ztraty, v roce 2023 Fond o
odloZené dani neuctoval, protoZe pro ni nebyly Zadné relevantni tituly.

3.10. Tvorba rezerv

Rezervy jsou uréeny k pokryti zdvazk( nebo naklad(, jejichZ povaha je jasné definovadna a u nichz je k rozvahovému dni
bud pravdépodobné, Ze nastanou, nebo jisté, ze nastanou, ale neni jista jejich vysSe nebo okamzik jejich vzniku.

Rezerva se tvori v pfipade, pro ktery plati nasledujici kritéria:
e existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

e jepravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyzada si odtok prostfedkd predstavujicich ekonomicky prospéch, pricemz
"pravdépodobné" znamena pravdépodobnost prevysujici 50 %,

e je mozné provést primérené spolehlivy odhad vyse pinéni.

Pro dosazeni nejlepsiho odhadu rezervy se berou v Uvahu veskera rizika a nejistoty, které nevyhnutelné provazi mnoho
souvisejicich udalosti a okolnosti. Budouci udalosti, které mohou mit vliv na ¢astku nezbytnou k vyporadani dluhu,
se zohlednuji v ¢astce rezervy v piipadg, ze existuje dostatecné objektivni jistota, ze k nim dojde. Pri vyCisleni rezervy
se neberou v Uvahu zisky z oCekdvanych vyrazeni aktiv, a to ani tehdy, kdy oCekdvand vyrazeni jsou tésné spojena
s udalosti, jez je pricinou tvorby rezervy.

3.11. Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahové polozky

Kromé obchodU, které vedou k vykazani aktiv a zavazk( v rozvaze, vstupuje Fond i do transakci, kterymi mu vznikaji
podminéna aktiva a zavazky.

Podminéna aktiva a podminéné zavazky jsou evidovany v podrozvahové evidenci.

Tyto transakce Fond sleduje, nebot predstavuji ddlezitou souc¢dst jeho ¢innosti a maji podstatny vliv na Uroven rizik, kterym
je Fond vystaven (mohou zvysit nebo snizit jina rizika, napf. zajisténim aktiv a zavazk( vykazanych v rozvaze).

Podminéné aktivum/zdvazek je mozné aktivum/zéavazek, které je dlsledkem minulych udalosti a jehoZ existence bude
potvrzena tim, Ze v budoucnosti nastane (nenastane) nejistd udalost, ktera neni piné pod kontrolou Fondu. Podminénym
zévazkem je i existujici zavazek, jestlize neni pravdépodobné, Ze k jeho vyrovnani bude nezbytny odtok prostfedki
predstavujicich ekonomicky prospéch, nebo nelze-li vysi zavazku spolehlivé vycislit. Podminénymi zavazky jsou napr.
neodvolatelné uveroveé prisliby, ruCeni apod.

Vyjma podminénych aktiv a podminénych zavazkd jsou v podrozvahové evidenci vedena také aktiva vyplyvajici z ¢innosti
spocivajicich ve spravé a Uschové cennosti a cennych papir a souvisejici zavazky pfislusna aktiva klientdm vratit (napr.
aktiva ve spravé). Podrozvahovymi polozkami jsou i nominalni hodnoty urokovych a ménovych nastrojd, véetné forwardd,
swapl, opci a futures. Detailni informace o derivatovych operacich jsou popsany v bodé Derivaty.
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3.12. Cenné papiry vydavané Fondem

Podiloveé listy

Fond vydava jeden druh podilovych list, a to v listinné podobé. Podilové listy jsou vydavany ve formé na jméno.
Vlastnici podilovych listd maji zejména:

e pravo byt informovani o aktualni hodnoté podilového listu;

e pravo na odkoupeni, ndkup nebo odprodej podilovych listl na U¢et Fondu za podminek stanovenych statutem;

e pravo na podil na zisku z hospodareni Fondu s majetkem, ktery vznikl z investi¢ni ¢innosti (dividenda) schvaleny
Investicni spolecnosti k rozdéleni za podminek stanovenych statutem.

Investicni spolecnost stanovuje prostrednictvim administratora aktualni hodnotu podilového listu Fondu mésicné
k rozhodnému dni a tuto informaci poskytuje vSsem podilnikiim, a to v elektronické podobé na webové strance
www.aofis.cz. Rozhodnym dnem je vzdy posledni den kalendafniho mésice. Aktudlni hodnota je vzdy platnd pro
kalendarni mésic, do kterého spada rozhodny den. Aktudlni hodnota podilového listu je zaokrouhlena na celd ¢isla (na
koruny) matematicky. Aktualni hodnota podilového listu Fondu je vyhlasena do 5 pracovnich dnd od jejiho stanoveni pro
pfislusné obdobi. VyhlaSenim aktualni hodnoty se rozumi jeji poskytnuti podilnikdm zpdsobem stanovenym statutem
Fondu.

Podilové listy, vzhledem k pravu jejich odkupu na zadost Investora, splfuji definici zavazku dle bodu 11 IAS 32 Financ¢ni
nastroje: vykazovani. Fond na zakladé standardu IAS 32 odst. 16 A=16 D vyhodnotil, ze zavazek vyplyvajici z emise
podilovych listl bude vykazan jako vlastni kapital, a to vzhledem k tomu, Ze:

e dodava drziteli pomérny podil na Cistych aktivech ucetni jednotky v pripadé, ze dojde k likvidaci Ucetni jednotky
(16 A, 16 C),

e vzhledem k tomu, Ze Fond k 31. 12. 2024 i 31. 12. 2023 emituje pouze jednu tfidu podilovych list(, jedna se o
nejpodrizenéjsi ndstroj, kdy vsechny podilové listy maji stejné znaky (16 A, 16 C),

e s podilovymi listy neni spojen Zzadny dalsi smluvni zavazek (mimo prava odkupu) dodat hotovost ¢&i jiné finanéni
aktivum (16 A),

e Fond nedisponuje zadnym jinym finanénim ndstrojem, ktery by byl vdzan na zménu cCistych aktiv (16 B, 16D) a
e Fond je v souladu se statutem uzavien na dobu neurcitou a likvidace je pod kontrolou ucetni jednotky (16 C).
Emitované cenné papiry klasifikované jako vlastni kapital jsou vykazany v rozvaze v polozkach vlastniho kapitalu. Vysledna

¢dstka polozky ,Vlastni kapital” je zakladem pro vypocet hodnoty podilovych listl. Hodnota podilovych listd je vyjadrena v
CZK.

4. Regulatorni pozadavky

Fond podléhd dohledu ze strany Ceské narodni banky. Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s. (déle jen ,depozitar”)
vykonava pro Fond funkci depozitafe ve smyslu § 83 ZISIF a poskytuje sluzby dle depozitarské smlouvy, jejiz posledni
znénije ucinné od 1. 1. 2024.
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5. Zmeény ucetnich metod

Ve sledovaném obdobi nedoslo ke zménam uUcetnich metod.
Standardy a interpretace nové aplikované Fondem pro aktualni a¢etni obdobi

Nasledujici standardy, interpretace a dodatky byly nové aplikované Fondem od 1. ledna 2024. Jejich aplikace nema
vyznamny vliv na ¢astky vykdzané v bézném obdobi (a/nebo v obdobi prfedchazejicim), pokud neni nize uvedeno jinak.

Klasifikace zavazku jako kratkodobé nebo dlouhodobé (Dodatek IAS 1, vydany v lednu 2020

Dodatek objasnuje jedno z kritérii klasifikace zavazku jako dlouhodobého, konkrétné pozadavek, kdy Ucetni jednotka ma
pravo odlozit vyporadani zdvazku nejméné o 12 mésicl po skoncéeni Ucetniho obdobi. Takové pravo musi existovat k datu
zavérky a klasifikace je nezavisla na zaméru nebo ocekavani uplatnéni tohoto prava.

Dlouhodobé zavazky s kovenanty (Dodatek IAS 1, vydany v Fijnu 2022)

Navazujici dodatek upresnuje, ze na klasifikaci zavazku nemaji vliv budouci kovenanty, kde povinnost dodrzeni je az po
skonceni Ucetniho obdobi. Nicméné dodatek vyzaduje zverejnéni.

Zavazek z leasingu prFi prodeji a zpétném leasingu (Dodatek IFRS 16)
Dodatek v pripadé transakci prodeje a zpétného leasingu upresnuje pozadavky na nasledné ocenéni zavazku z leasingu.
Ujednani o financovani dodavateli (Dodatek IAS 7 a IFRS 7)

Dodatek doplfiuje pozadavky na zverejriovani kvalitativnich a kvantitativnich informaci tykajicich se ujednani o financovani
dodavateld.

Platné standardy a interpretace neucinné pro aktualni obdobi

Nize uvedené standardy a interpretace, resp. jejich dodatky byly sice vydany IASB, nicméné nejsou Ucinné pro ucetni
obdobi za¢inajici 1. ledna 2024 a/nebo jesté nebyly schvaleny Evropskou komisi (uvedeno v tabulce niZe). Fond se u
Soucasné Fond nepredpoklada, Ze jejich aplikace vyznamnym zptsobem ovlivni finanéni situaci a vysledek Gcetniho
obdobi Fondu, pokud nenf nize uvedeno jinak.

Nedostatecna sménitelnost (Dodatek IAS 21)

Dodatek upresnuje, kdy je ména sménitelna a jak stanovit sménny kurz, kdyz sménitelna neni. Datum ucinnosti pro ucetni
obdobi zac¢inajici 1. ledna 2025.

Upravy klasifikace a ocefiovani finanénich ndstrojii (Dodatek IFRS 9 a IFRS 7)

Dodatek objasnuje posuzovani charakteristiky smluvnich penéznich tokd prfi klasifikaci finanénich aktiv s prvky
navazanymi na environmentalni, socidlni a spravni (ESG) charakteristiky. Objasnuje také posuzovani aktiv s bezregresnimi
prvky a smluvné vazanych ndstroji. Ddle v pfipadé vyporadani financnich zavazkd prostrednictvim elektronického
platebniho systému a pfi splnéni urcitych podminek zavadi moznost povazovat finanéni zavazek za oduc¢tovany pred
datem vyporadani. Upravy v IFRS 7 vyzaduji dodatecna zverejnéni pro finanéni aktiva a zavazky s podminénymi prvky
(v¢etné navazanych na ESG) a pro kapitdlové nastroje klasifikované v redlné hodnoté vykdzané do ostatniho Uplného
vysledku. Datum ucinnosti pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2026, avSak dosud neschvalené Evropskou unii.

Smlouvy tykajici se elektriny zavislé na obnovitelnych zdrojich (Dodatek IFRS 9 a IFRS 7)

Rada IASB vydala Upravy IFRS 9 tykajici se poZzadavkU na ,vlastni pouziti“ (own-use) a pozadavk( na zajistovaci Ucetnictvi
a ve standardu IFRS 7 pfidala nové pozadavky na zvefejiiovani, které umozni investorlim pochopit vliv smluv na finanéni
vykonnost a penézni toky spole¢nosti. Dodatek se vztahuje na smlouvy tykajici se elektfiny zavislé na obnovitelnych
zdrojich, jejiz vyrobené mnozstvi je predmétem variability zpdsobené pfirodnimi podminkami. Datum Ucinnosti pro ucetni
obdobi zac¢inajici 1. ledna 2026, avSak dosud neschvalené Evropskou unii.
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Rocni zdokonaleni ucetnich standardu IFRS — 11. dil

Predpis obsahuje drobné Upravy péti standardd (IFRS 1 Prvni pfijeti Mezindrodnich standardd ucetniho vykaznictvi, IFRS
7 Financéni nastroje: zvefejiovani, IFRS 9 Finan¢ni nastroje, IFRS 10 Konsolidovana Ucetni zavérka, IAS 7 Vykaz penéznich
tokUl). Zpravidla fesi neaktuaini odkazy, zastaralou terminologii, pfipadné nezamyslené nekonzistence mezi poZzadavky v
Ucetnich standardech. Datum u¢innosti pro Ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2026, avSak dosud neschvalené Evropskou
unif.

IFRS 18 Prezentace a zverejiiovani v ucetni zavérce — novy standard

Novy standard, ktery nahrazuje IAS 1 Sestavovani a zvefejiovani UCetni zaverky, feSi pozadavky na prezentaci a
zvefejnovani v Ucetni zavérce a Priloze se zamérenim na aktualizaci vykazu zisku a ztraty. Stavajici kritéria pro uznani a
ocenovani jednotlivych poloZek U¢etnich vykazl zdstavaji nezménéna. Kliové oblasti nové koncepce: nové pozadované
mezisoucty ve vykazu zisku a ztraty (véetné provozniho zisku), které strukturuji vynosy a naklady do tfi nové definovanych
kategorii (provozni, investi¢ni a financni); pozadované zverejiiovani informaci o ukazatelich vykonnosti definovanych
vedenim (MPMs); podrobnéjsi postupy ke sdruzovani a oddélovani informaci. Pro Ucetni jednotky, jejichz hlavni obchodni
¢innosti je poskytovani financovani zdkaznikdm nebo investovani do aktiv (jako jsou banky a pojistovny), standard
stanovuje vykazani vynosl a naklad( souvisejicich s témito ¢innostmi v rdmci provozniho zisku. Datum ucinnosti pro
ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2027, avSak dosud neschvalené Evropskou unii. V soucasné dobé probiha analyza
dopadu standardu IFRS 18 na ucetni zavérku Fondu.

6. Opravy chyb minulych let a vliv téchto oprav na vlastni kapital

Ve sledovaném obdobi nerealizoval Fond zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na vlastni kapital.
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7.Vyznamné poloZky v rozvaze

7.1.  Finanéni nastroje

Fond zvefejnuje informace pozadované Ucetnim standardem IFRS 7 a rozdéluje finanéni nastroje do nasledujicich
kategorit:

K31.12.2024:
Ocenéné Ocenéné realnou hodnotou

s K& nabéhlou do ostatniho Uplného vysledku do zisku nebo ztraty

tis. KC hodnotou . o o o
dluhové kapitalové povinné uréena
nastroje nastroje

Aktiva

Pohledavky za bankami 0 0 0 912 0

Dluhové cenné papiry 0 0 0 147780 0

Ostatni aktiva — kladna 2964

realna hodnota derivatd

Celken finanén aktiva _ﬂ_ﬂ_ﬂ 151 656 n

Pasiva
Ostatni pasiva 2 086

Celkemn finanén pasiva _ﬂ_ﬂ_ﬂ 2086 n

K'31.12.2023:

tis. K& Ocenéné Ocenéné redinou hodnotou
nabéhlou do ostatniho tplného vysledku do zisku nebo ztraty
hodnotou ) o oL o
dluhové kapitalové povinné uréena
nastroje nastroje
Aktiva
Pohledavky za bankami 0 0 0 1374
Dluhové cenné papiry 0 0 0 146114

Ostatni aktiva — kladna
realna hodnota derivatd

Pasiva
Ostatni paswa 4936

7.2.  Pohledavky za bankami

0 0 0 3785 0

tis. K& 2024 2023
ZUstatky na béZnych Uétech 912 1374

T
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7.3.  Dluhové cenné papiry

tis. K& 2024 2023
Dluhopisy 147780 146114

147780 146114

Splatnd hodnota pohledavek z drzenych dluhovych cennych papirt (mysleno nomindini hodnota a nabéhly trok) ke konci
sledovaného obdobi ¢ini 157 341 tis. K& (rok 2023: 146 802 tis. K&).

V portfoliu Fondu jsou v obou letech drzeny vyhradné statni dluhopisy Ceské republiky denominované v K&.

7.4. Ostatni aktiva

tis. K& 2024 2023
Kladna realna hodnota derivatd 2964 3785
Ostatni 386 518

3 350

Kladnou realnou hodnotu derivatd predstavuji pohledavky z nevyporadanych ménovych forwardovych obchod(. PoloZzku
,Ostatni” tvofi k 31. 12. 2024 pohledavka z titulu uhrazenych zaloh na dan z pfijmd pravnickych osob ve vysi 301 tis. K¢ a
odlozena danova pohledavka z danoveé ztraty ve vysi 85 tis. K¢.

7.5.  Naklady a pfijmy pristich obdobi

tis. K& 2024 2023
Naklady pristich obdobi 0 1

okem s T

Ve sledovaném obdobi nejsou naklady pristich obdobi evidovany.

7.6.  Ostatni pasiva

tis. K& 2024 2023
Zdavazky v(¢i dodavatelim 48 43
Dohadné polozky pasivni 233 147
Zdaporna realna hodnota derivatl 1805 4746

2086 4936

Zapornou realnou hodnotu derivatd pfedstavuji nevypofadané forwardové operace.

7.7.  Kapitalové fondy

Kapitalové fondy predstavuji vydané podilové listy. Na Uc¢et Fondu jsou k datu Ucetni zavérky v kapitalovych fondech
evidovany investice v celkové vysi 81 666 tis. K& (2023: 84 669 tis. K&). Vydavani podilovych listd Fondu podilnikdm bylo
zahajeno dne 29. 6. 2016. Podilové listy jsou vydavany v listinné podobé v nominaini hodnoté 10.000 K&.

Ks 2024 2023
Pocet podilovych listl na za¢atku obdobi 7 522 8422
Pocet vydanych podilovych listl v obdobf 0 0
Pocet odkoupenych podilovych listd v obdobf 152 900
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Pocet podilovych listd na konci obdobf 7 370 7 522

7.8.  Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi

NiZe uvedena tabulka zobrazuje strukturu nerozdélenych zisk( a neuhrazenych ztrat:

tis. K& 2024 2023
ZUstatek nerozdélenych ziskl/ztrat k 1. 1. 49 524 36 451
Zvyseni nerozdéleného zisku z vysledku hospodareni minulého roku 12 663 13073

Celkem k 31.12. 62187 49 524

Na zdakladé rozhodnuti fadné valné hromady byl zisk za minulé Ucetni obdobi ve vysi 12 663 tis. K& preveden do
nerozdéleného zisku z pfedchozich obdobi. Zisk za sledované obdobi (rok 2024) ve vysi 6 103 tis. K¢ bude také preveden
do nerozdéleného zisku z pfedchozich obdobi.

8. Vyznamné polozky ve vykazu zisku a ztraty

8.1.  Finan&ni nastroje

Fond za sledované obdobi eviduje nasledujicich zisky nebo ztraty vykazané v souladu s IFRS 9 ve vykazu zisku nebo ztraty:

Ocenéné Ocenéné redlnou hodnotou
tis. K& nabehlou do ostatniho tplného vysledku do zisku nebo ztraty
' hodnotou dluhové kapitalové povinné uréené
nastroje nastroje
Finanéni aktiva
Vynosy z Urokl a
podobné vynosy 0 0 0 8098 0
Naklady na poplatky 0 0 0 10 0
a provize
Zisk nebo ztrata z 0 0 0 3620 0
precenéni
Zisk nebo ztrata 17715

z oductovani

Zisk nebo ztrata 22183

zZ finanénich aktiv

Finanéni zavazky
Zisk nebo ztrata z
precenéni

Zisk nebo ztrata 16 808
z oductovani

Zisk nebo ztrata 13 866
z financnich zavazk

0 0 0 2942 0

Zisknebo ztrata 8317
z finan&nich néstrojl
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Podilovy fond za minulé/srovnatelné obdobi evidoval nasledujicich zisky nebo ztraty vykazané v souladu s IFRS 9 ve
vykazu zisku nebo ztraty:

Ocenéné Ocenéné realnou hodnotou

tis. K& Eggsg'ltgt do ostatniho Uplného vysledku do zisku nebo ztraty

dluhové kapitalové povinné urcené

nastroje nastroje
Finanéni aktiva
Vynosy z Urokl a
pgdob%é Vynosy 0 0 0 10005 0
Naklady na poplatk
a provige PP 0 0 0 10 0
Zivsk nepo, ztrata z 0 0 0 04399 0
pfecenéni
Zisk nebo ztrata 68 226

z oductovani
Zisk nebo ztrata 102613

z finanénich aktiv

Finanéni zavazky
Zisk nebo ztrata z
precenéni

Zisk nebo ztrata 60377
z oductovani

Zisk nebo ztrata 86 997
z financnich zavazk{

0 0 0 -26 614 0

Zisk nebo ztrata

8.2.  Cisty Urokovy vynos

tis. K& 2024 2023
Vynosy z Grok( 8098 10 005
z vkladl 143 92
z dluhovych cennych papirt 7955 9913
Ndklady na uroky 0 0
z vkladll bank 0 0

Cisty Grokovy vynos 8098 10 005

8.3.  Vynosy a naklady na poplatky a provize

tis. K& 2024 2023
Naklady na poplatky a provize -10 -10
Bankovni poplatky -10 -10

Fond ve sledovaném a minulém uc¢etnim obdobi realizoval bankovni poplatky z vedeni béznych uétd.
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8.4.  Zisk nebo ztrata z finanCnich operaci

tis. K& 2024 2023
Zisk/ztrata z dluhovych finan¢nich nastrojl ocenénych redlnou 91365 1719
hodnotou

Zisk/ztrata z operaci s derivaty a spotovymi obchody 2 593 3975
Kurzové rozdily 1 -67

5 627

V rdmci zisku/ztraty z operaci z derivatovych a spotovych obchodl jsou vykazany zisky, pfipadné ztraty z ménovych
forward(, ménovych swapl a spotl. Kurzové rozdily predstavuji pfecenéni béznych Gc¢td v cizi méné. Zisk/ztrata z
cennych papirll ocenovanych realnou hodnotou predstavuje zisk/ztratu z pfecenovani dluhopisti na realnou hodnotu a
Z jejich prodeju.

8.5.  Spravni naklady

tis. K& 2024 2023
Naklady na odmény statutarniho auditu z toho: 59 36

- naklady na povinny audit Ucetni zaverky 59 36
Roc¢ni vykonnostni poplatek 765 1549
Odmeéna za vykon administrace 616 378
Poplatek za obhospodarovani 597 576
Sluzby depozitare 218 218
Ostatni spravni naklady 39 56

Polozka ,Ostatni spravni naklady” pfedstavuje prevaznée poplatky za custody sluzby.

8.6.  Dan z pfijmu splatna a odlozena

tis. K& 2024 2023
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 6 023 12 809
Danove neodcitatelné naklady 238 0
Osvobozené vynosy 7955 9914

Z4klad dang -1 694 2 895
Daf vypogtend pfi pouZiti sazby 5 % 0145

Fond za sledované obdobi realizoval danovou ztratu ve vysi 1 694 tis. KC a zauctoval z ni odlozenou dariovou pohledavku
ve vySi 85tis. KE&. Za rok 2024 Fond uhradil zalohy na dan z pfijmU ve vysi 301 tis. K&. Zalohy i odlozena danova pohledavka
jsou vykazané v polozce Ostatni aktiva rozvahy. K 31. 12. 2023 Fond tvofil rezervu na dan z pfijmd ve vysi 145 tis. K¢ a o
odlozené dani neuctoval.

NiZe uvedena tabulka zobrazuje naklady a vynosy na dané z pfijmu:

tis. K& Rezerva na dafi z pfjmu

Danova povinnost dle podaného priznani DPPO za rok 2023 150
Rozpusténi rezervy na dan z prijmu vytvorené k 31. 12. 2023 -145
Tvorba rezervy na dan z pfijmu v béznem ucetnim obdobi 0
Zauctovani odlozené dané (vynos) — z dafové ztraty roku 2023 -85

Dan z pfijmu vykazana ve Vykazu zisku a ztraty m
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9. Vynosy podle geografického ¢lenéni

Fond provozuje svou ¢innost pouze na Uzemi Ceské republiky. Ve strukture vynost Fondu Eudia v roce 2024, resp. 2023
dominovaly urokové vynosy z drzby statnich dluhopist CR, ziskové terminované obchody na euro v{ci ¢eské koruné, a
terminované obchody na euro v{ci polskému zlotému. VSechny transakce byly provadény s protistranami, které maji sidlo
na Uzemi CR.

10. Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahové
polozky

tis. K& 2024 2023
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 889 601 324 660
Hodnoty predané k obhospodarovani 152 042 151792
Zavazky z pevnych terminovych operaci 885167 325146

Fond k rozvahovému dni vykazoval vySe uvedené hodnoty predané k obhospodarovani spolecnosti Art of Finance
investicni spolecnost, a.s., a to ve stejném oceneéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

11. Zalohy, zadvdavky, zapujcky, avéry a zajisténi poskytnuté
¢lendm fidicich a kontrolnich organ(

Fond neposkytl Zadné zalohy, zavdavky, zapUjcky a Uvéry ¢lendm statutarniho organu ani ¢lenm dozor&i rady. Zaroven
za tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.

12. Identifikovana hlavni rizika dle statutu

12.1. Rizenfrizik

Cinnost Fondu je vystavena rliznym finan¢nim rizik(im, zejména:

e trznimu riziku (véetné Urokového rizika rediné hodnoty, Urokového rizika z penéznich tokd, ménového rizika a
cenového rizika),

e Uvérovému riziku;
e ariziku likvidity.

Strategie fizeni rizik Fondu se snazi maximalizovat vynosy pfi konzervativné definované urovni rizika, kterému je Fond
vystaven a snazi se minimalizovat mozné nepfiznivé dopady na financni vykonnost Fondu.

Rizeni téchto a dal$ich nize popsanych rizik provadi Investicni spole¢nost podle pravidel stanovenych statutem Fondu a
schvalenych predstavenstvem. Statut definuje zakladni zdsady pro celkové fizenirizik, jakoZz i pisemna pravidla, tykajici se
specifickych oblasti, jako jsou urokové riziko, uvérové riziko, ménové riziko, pouziti derivatovych a nederivatovych
finanénich nastrojl a investovani nadmérné likvidity.
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Soucasti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému Investi¢ni spolecnosti jako obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni
rizik vykonavana prostfednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na Fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie
obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zakladnim nastrojem omezovani rizik je
statutem Fondu pfijaty systém limitd pro jednotlivé rizikové expozice. Pred uskuteénénim transakce obhospodarovatel
vyhotovuje analyzu ekonomické vyhodnosti transakce. Investi¢ni rozhodnuti pfijima Investiéni spole¢nost s pfedchozim
stanoviskem predstavenstva. Obhospodarovatel vyhodnocuije rizika pfed a po uskute¢néni transakce (ex-ante a ex-post),
provadi stressové testovani portfolia a shér udalosti opera¢niho rizika. Rizika, jimz je jméni Fondu vystaveno z ddvodu
aktivit obhospodarovatele pfi realizaci investi¢ni strategie a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, jsou popsana ve statutu
Fondu. V prabéhu ucetniho obdobi nedoslo k Zzadnym zasadnim zméndm v existenci financénich rizik, v jejich fizeni ¢i v
definici investi¢nich limitd ve statutu Fondu.

Vyuzitim pakového efektu a pljcek mdze Fond zvysit expozici Fondu vici témto rizikim, coz mdze také zvysit potencialni
vynosy, kterych maze Fond dosahnout. Fond ma stanovené specifické limity pro fizeni celkové potencidlni expozice téchto
nastroju.

Fond pouziva rlizné metody k mérent a fizeni rznych druhd rizik, kterym je vystaven; tyto metody jsou popsané nize.

12.2. Expozice a koncentrace rizik v tis. K&

Fond je v ramci skladby svého majetku vystaven zejména nasledujicim rizik(im a jejich koncentraci:

K 31. prosinci 2024:

Typ expozice Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentrace

B&Zné Ucty kreditni CSOB, as. 911 1%
Bézné ucty kreditni ING NV 0%
Dluhové cenné papiry trzni, kreditni Ceska republika 147780 97 %
Ménové derivaty trzni, kreditni  CSOB, a.s., ING NV 2964 2%
Ostatni kreditni 0%

K 31. prosinci 2023:

Typ expozice Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentrace

B&zné Ucty kreditni CSOB, a.s. 1372 1%
Bezné ucty kreditni ING NV 0%
Dluhové cenné pap|ry trzni, kreditni Ceska republika 146 114 96 %
Ménové derivaty trzni, kreditni CSOB, a.s., ING NV 3785 3%
Ostatni kreditni 519 0%

Fond sdruzuje jednotlivd aktiva podle typu investice (napr. bézné Ucty, dluhopisy, obchodni pohledavky a ostatni) do
rizikovych skupin, pro které jsou charakteristicka urcita rizika, jejichz koncentraci Fond vycisluje jako podil souctu ucetni
hodnoty vSech aktiv patficich do dané skupiny na celkové sumé aktiv Fondu. Nejvétsi objem prostfedkd mél Fond
k 31.12.2024 ik 31. 12. 2023 ulozeny ve statnich dluhopisech Ceské republiky, ISIN CZ0001007041.
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12.3. ldentifikovana hlavni rizika dle statutu, respektive portfolia majetku Fondu

12.3.1. Trzni riziko (stuperi vystaveni Fondu riziku: vysoky)

Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Fondu, zmén trznich podminek
zpUsobujicich zmény hodnoty nebo ocenéni nékterych aktiv ¢i investi¢nich nastrojl v majetku Fondu. Fond mize u svych
obchodnich a investi¢nich aktivit v disledku vykyvd na finan¢nich trzich a zvysené volatility utrpét znacné ekonomické
ztraty.

12.3.2. Riziko likvidity (stupen vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Riziko nedostatecné likvidity aktiv spocivajictho v tom, ze neni zaru¢eno vCasné a primerené zpenézeni dostateCného
mnozstvi aktiv urCenych k prodeji. V pfipadé potfeby promptni preméeny aktiv v majetku Fondu nebo nemovitostnich
spole¢nosti ¢i jinych spolecnosti, jejichZ podily tvofi souc¢ast majetku Fondu, do penéznich prostfedk’ mize byt potom
urCitd transakce zatizena dodatecnymi transakcnimi naklady nebo ji nelze provést v pozadovaném terminu, pfipadné
pouze za cenu realizace ztraty z vynuceného prodeje majetku. Riziko je omezovano diverzifikaci jednotlivych investic
v ramci statutem vymezeného zplsobu investovani a stanovenim minimalniho zlstatku penéznich prostfedk( v majetku
Fondu.

Zbyvaijici splatnost financ¢nich zavazk( Fondu (v tis. K¢).

K 31.prosinci 2024:

tis. K& Do 3 mésicl Do1roku Nad1azbhlet Nad 5 let Celkem

Pohledavky za bankami 912 0 0 0 912

Egggreﬁdavky z dluhovych cennych 0 0 0 147 780 147 780

Ostatni aktiva 3149 3350
n
Ostatni pasiva -1 038 -1 048 -2 086

Celkem k 31. prosinci 2101 _ﬂ 147 780 149 956

K 31. prosinci 2023:

tis. K& Do 3 mésicl Do1roku Nad1azblet Nad 5 let Celkem
Pohledavky za bankami 1374 0 0 0 1374
Dluhové cenné papiry 0 0 0 146114 146114
Ostatni aktiva 3786 518 4304
_a
Ostatni pasiva -4 936 -4 936

Celkem k 31. prosinci ‘ 146 114 146 856

Fond je schopen dostat svym povinnostem vyplyvajicim ze zadvazkd vici nespfiznénym subjektlim a tyto povinnosti plnit
dle smluvnich podminek. Pro tyto Ucely se Fond snaZi udrZzovat dostate¢ny objem penéz a penéznich ekvivalentd, fidit
splatnost zavazkl se splatnosti pohledavek. Minimalni objem likvidnich prostfedkd, které Fond musi udrzovat na svych
bankovnich Uctech je zakotven ve statutu Fondu.

12.3.8. Uvérové riziko (stupef vystaveni Fondu riziku: stfedn)

Uvérové riziko je riziko mozné ztraty v disledk( neschopnosti protistrany splatit svilj zdvazek. Fond je pfi své &innosti
vystaven vyznamnému kreditnimu riziku, v souladu se svou investicni strategii.

Uvérové riziko Fondu plyne zejména:
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e 7z nakoupenych statnich dluhopis(
e 7 otevrenych derivatovych transakci s bankami
e penéznich prostfedkl ulozenych u bank.
| kdyZ Investi¢ni spole¢nost vyhodnocuje Uvérové expozice Fondu, které povazuje z pohledu Uvérového rizika za dllezité,
(Tdﬁhiae“fe stat, Ze riziko Upadku dluznika mdze vzniknout v dlisledku udalosti nebo okolnosti, které Ize téZce pfedvidat a

Vystaveni Uvérovému riziku je také fizeno ziskanim kolaterdl(, napr. v pfipadé obchodovani s ménovymi derivaty.

Ugetni hodnota financnich aktiv ocenénych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty predstavuje nejlepsi odhad maximalni
expozice Fondu vUc¢i Uvérovému riziku.

Uvérové riziko — kvalita portfolia v tis. K& k 31. prosinci 2024

tis. K& Statni dluhopisy Bézné ucty Ostatni Celkem
Standardni 147780 912 3350 152 042
Po splatnosti 0 0 0 0
Presmlouvané 0 0 0 0
Ztratové

Celkern k 31. prosinci 147780 3350 152 042

Uvérové riziko — kvalita portfolia v tis. K& k 31. prosinci 2023

tis. K& Statni dluhopisy Bé&zné ucty Ostatni Celkem
Standardni 146 114 1374 4303 151792
Po splatnosti 0 0 0 0
Presmlouvané 0 0 0 0
Ztratové

Celkem k 31. prosinci 146114 1 374 4 303 151 792

Penézni prostredky na bankovnich Uctech jsou ulozeny u CSOB, a.s. a ING NV, které jsou regulovanym bankovnim
subjektem pod dohledem CNB. Se stejnymi protistranami jsou uzaviené i derivatové obchody. Riziko ztraty penéznich
prostredkd je tak nizké.

12.3.4. Ménové riziko (stupen vystaveni Fondu riziku: vysoky)

Ménové riziko spocivajici v tom, Ze hodnota investice mdze byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Fond mize drzet
investice i v jinych ménach, nez je jeho referenéni ména a jejich hodnota tedy mize stoupat nebo klesat v dlisledku zmén
ménovych kurzl. Nepfiznivé pohyby ménovych kurzd mohou mit za nasledek ztratu kapitalu.

Ménové riziko je spojeno s cizomeénovymi transakcemi a z nich plynoucimi cizoménovymi zUstatky. Funkéni ménou Fondu
je CZK a je-li uskute¢néna transakce denominovana v jiné méné, je prepocitdna, stejné tak jsou pfepocitavany zlstatky
pohledavek a zdvazkd, které z transakce plynou. Dlsledkem je vznik kurzovych rozdild s vlivem na celkovy vysledek
hospodareni (kurzovy zisk/ztrata).
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Nasledujici tabulka zobrazuje finanéni aktiva Fondu k 31. 12. 2024 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou primarné zdstatky
evidovany:

tis. K& v CZK v EUR v PLN Celkem
Pohledavky za bankami 905 4 3 912
Dluhové cenné papiry 147780 0 0 147780
Ostatni aktiva 2763 3350

Celkem k 31. prosinci 149 262 2767 152 042

K 31. prosinci 2023:

tis. K& v CZK v EUR v PLN Celkem
Pohledavky za bankami 1355 15 4 1374
Dluhové cenné papiry 146114 0 0 146 114
Ostatni aktiva 519 3785 4304

Celkem k 31. prosinci 147 988 3800 _ 151 292

Nasledujici tabulka zobrazuje finanéni zavazky Fondu k 31. 12. 2024 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou primarné
zUstatky evidovany:

tis. K& % CZK v EUR v PLN Celkem
Ostatni pasiva -780 -1003 -2 086

Celkem k 31. prosinci -1003 -2 086

K 31. prosinci 2023:

tis. K& v CZK v EUR v PLN Celkem
Ostatni pasiva -190 -1 069 -3677 -4 936

Celkem k 31. prosinci -1 069 3677 -4.936

Expozice Fondu na ménové riziko mimo hlavni ¢innost neni vyznamna. Ménové derivaty jsou zafazovany do meénovych
kosU dle mény, ktera se prodava. Vedeni Fondu analyzuje svou ménovou pozici a prabézné posuzuje vyvoj ménoveého
kurzu CZK/EUR a CZK/PLN. Tomu odpovida i analyza citlivosti vysledku hospodareni na zmény meénoveho kurzu
CZK/EUR a CZK/PLN.

NiZe uvedena tabulka shrnuje citlivost penéznich a nepenéznich aktiv a zavazkl Fondu vic¢i zménam devizovych kurzd.
Analyza je zalozena na predpokladech, ze se piislusny ménovy kurz zvySuje / snizuje o v tabulce uvedené procento,
pficemz vSechny ostatni proménné zUlstavaji konstantni. Pfedpoklad predstavuje nejlepsi odhad managementu o
pfiméfeném posunu devizovych kurzl s ohledem na jejich historickou volatilitu.

K 31. prosinci 2024

e Sménny kurz Zména kurzu Kurzovy zisk (+) y g Kurzovy zisk
tis. KC CZK/Ména (+) ztréta (-) Zména kurzu () (+) ztréta (-)
CZK/EUR 25,185 2% -2448 2% 2 448
CZK/PLN 5,890 2% 2% -470

Colemk3t.prosnei | || ET N T
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K 31. prosinci 2023

Sménny kurz Zména kurzu  Kurzovy zisk (+) Kurzovy zisk (+)

tis. K CZK/Ména (+) ztrata (-) Zména kurzu () ztrata ()
CZK/EUR 24,725 2% -4 450 2% 4 450
CZK/PLN 5,694 2% 2%
Celkem k 31. prosinci

12.3.5. Urokové riziko (stuperi vystaveni Fondu riziku: stfedn)

Fond je vystaven trokovému riziku. Urokové riziko spociva ve fluktuaci Gistého Urokového vynosu a hodnoty finanéniho
aktiva v dusledku pohybu trznich urokovych mér. Fond se vystavuje Ucinkim kolisani previadajici urovné trznich
urokovych sazeb na redlnou hodnotu finan¢nich aktiv a penéznich tokl. Fond drzi statni dluhopisy s pevnym a
promeénlivym Urokem, které vystavuji Fond urokovému riziku.

Zbyvaijici Urokova splatnost aktiv a zdvazkd Fondu (v tis. K¢):

K 31. prosinci 2024

tis. K& Do 3 mésicl Dolroku Nad1azb5let Nad 5 let Celkem
Pohledavky za bankami 912 0 0 0 912
Egggrerﬁdavky z dluhovych cennych 147 780 0 0 0 147 780
Ostatni aktiva 201 3149 3350
_a_a
Ostatni pasiva -1038 -1 048 -2 086

Celkem k 31. prosinci 147 855 2101 -- 149 956

Analyza citlivosti

tis. K& Zména Ur. sazeb (+) Zisk/ztrata
riziko ceny cennych papirt +1 % -207
Urokoveé riziko derivatd +1 % -141

Celkem k 31. prosini | 34

K 31. prosinci 2023

tis. K& Do 3 mésicl Do 1roku Nad1azZ5let Nad 5 let Celkem

Pohledavky za bankami 1374 0 0 0 1374

Pohledavky z dluhovych cennych papir( 146114 0 0 0 146114

Ostatni aktiva a nakl. pr ob. 3786 518 4304
_a_a
Ostatni pasiva -4 936 -4 936

Celkem k 31. prosinci 146 338 _ﬂ‘ 146 856

Analyza citlivosti

tis. K& Zména Ur. sazeb (+) Zisk/ztrata
riziko ceny cennych papirt +1% -203
urokoveé riziko derivatd +1 % 177

Celkem k31 prosinc I ]
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12.3.6. Riziko koncentrace (stuperi vystaveni Fondu riziku: stfedni/vysoké)

Koncentrace pozic mlze Fond vystavit ztrdtam, a to i navzdory tomu, Ze ekonomické a trzni podminky mohou byt v daném
oboru nebo odvétvi vSeobecné priznivé. Ke koncentraci rizika mize dochazet nejen v ramci odvétvi, ale i v rémci transakci
s danou protistranou. Fond ma vysoké riziko koncentrace, protoze 97 % jeho aktiv predstavuji dluhopisy emitované
Ceskou republikou.

12.3.7. Riziko nadmérného vyuzivani pakového efektu Fondem (stuperi vystaveni Fondu
riziku: vysoky)

Riziko nadmérného vyuzivani pakového efektu je riziko spojené s vyuzitim ciziho kapitalu pro dosahovani investi¢nich cil(
Fondu a spociva v zesileném vlivu vyvoje trznich cen aktiv v majetku Fondu na hodnotu Investi¢nich akcii a potencialné
tak umoznuje dosahnout vyssiho zisku, ale také vySsi ztraty. Riziko je oSetfeno stanovenim maximalni hodnoty pakové
efektu, ktery Fond muze vyuzivat ve statutu Fondu. Pakovy efekt ¢inil 2,03nasobek majetku Fondu ke konci roku 2024.

12.3.8. Operacni riziko (stupeni vystaveni Fondu riziku: nizky)

Dlsledkem provozniho rizika mdze byt ztrata vlivem nedostatkd ¢i selhdni vnitfnich procesl nebo lidského faktoru anebo
vlivem vnéjsich udalosti a rizika ztraty majetku svéfeného do uschovy nebo jiného opatrovani, které mdze byt zapri¢inéno
zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo umysinym jednanim osoby, ktera ma v uschové nebo jiném opatrovani
majetek Fondu nebo podilové listy. Fond Celi mnozstvi provoznich rizik, vCetné rizika vyplyvajiciho ze zavislosti na
informacnich technologiich a telekomunikaéni infrastrukture.

12.3.9. Rizika spojend s finanénimi derivaty (stuper vystaveni Fondu: vysoky)

Rizika spojena s jednotlivymi typy derivatd, kterd maji byt nabyvany na Ucet Fondu, kterymi jsou v zasadé rizika trzni, a to
zvlasté ménova. Ackoli pocatedniinvestice do finanéniho derivatu mdze byt mala (anebo zadna), mlze i nepatrnd zména
trznich podminek vyvolat podstatné snizeni ¢i zvySeni trzni hodnoty finanéniho derivatu (tzv. pakovy efekt) a znacny
nepomeér mezi vysi plnéni jednotlivych smluvnich stran v rdmci uzavieného finanéniho derivatu.

13. Reédlna hodnota financnich aktiv a zavazku

NejlepSim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny k dispozici,
pouZivaji se pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo zévazku (Groveri 1 hierarchie stanoveni redlné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za Ucelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicmnéné z ddvodu omezené likvidity nelze trh povazovat
za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatell likvidity trhu), je nastroj klasifikovan jako spadajici do Grovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlnd hodnota se stanovi pomoci ocerovacich modeld, pouzivajicich jako vstupy
objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy ocenovaciho modelu charakterizovany jako
objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci Urovné 2 hierarchie redlné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v
souvislosti se stanovenim hodnoty na Urovni 2 obvykle povazuji vynosové kfivky, Uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze realnou hodnotu urcit ani na zakladé dostatecné ¢asto kotovanych trznich cen, ani s pouzitim
ocenovacich modell vychdzejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich Gdajd. Za této situace se s pouzitim
realistickych predpokladl provede odhad individudlnich ocefiovacich parametr(, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity
objektivné nezjistitelny vstup oceriovaciho modelu vyznamny, pfipadné je pfislusna cenova kotace nedostatecné
aktualizovana, je dany nastroj klasifikovan v ramci Urovné 3 hierarchie redlné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na urovni 3
se pro stanoveni realné hodnoty pouzivaji znalecké posudky pouZivajici pfedepsané metody ocenéni aktiv (ocekdvané
penézni toky, vyvoj trhu apod.) a posouzeni administratora.

a) Penize a penézni ekvivalenty
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Ugetni hodnota se rovna jejich redlné hodnoté. Tato finanénf aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do Urovné
2.

b) Dluhopisy
Dluhopisy drzené Fondem jsou obchodovany na aktivnich trzich s dostatecnou likviditou. Jejich ceny jsou dostupné
prostfednictvim platformy Bloomberg, kde jsou zverejnény hodnoty CBBT (Composite Bid-Bid Spread). Tato finanéni

aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do Urovné 1.

Pro stanoveni alikvotniho Urokového vynosu (AUV) se pouZije zplsob vypoctu uvedeny v prospektu daného dluhopisu,
popf. zplsob vypoctu standardné pouzivany na trhu, na kterém se dluhopis obchoduje.

c) Nastroje penézniho trhu

Realna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného uroku nabéhlého ke dni
ocenéni.

d) Derivaty
Ménoveé forwardy a swapy jsou ocenovany trzni cenou. Pro vypocet trzni ceny se obecné pouzivaji modely ocenéni, mezi
které patfi napf. modely diskontovanych penéznich tokl. V rdmci této metody jsou odhadovany budouci penézni toky,
vCetné pokracujici hodnoty na konci projektovaného obdobi, které jsou diskontovany na sou¢asnou hodnotu pozadovanou
mirou vynosnosti. Toto ocenéni spada do urovné 2.

e) Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocenovany v jejich nominalni hodnoté, u které je
predpoklad, Ze je srovnatelna s realnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do urovneé 2.

Nasledujici tabulka analyzuje v rdmci hierarchie realnych hodnot aktiva a zavazky Fondu (podle tfidy) ocenéné realnou
hodnotou.

k 31. prosinci 2024

tis. K& Uroveri 1 Uroveri 2 Uroven 3 Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 0 912 0 912
Dluhové cenné papiry 147780 0 0 147780
Ostatni aktiva 2964 2 964

e N 2 N | )

Zavazky

Ostatni pasiva 2 086 2086

Celkem k 31. prosinci ‘ 2086 _ 2086
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k 31. prosinci 2023

tis. K& Urove 1 Urovefi 2 Urovefi 3 Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 0 1374 0 1374
Dluhové cenné papiry 146114 0 0 146114
Ostatni aktiva 3785 3785

I W 2] ] M2}

Zdvazky

Ostatni pasiva 4936 4936

Celkem k 31. prosinci ‘ 4936 _ 4936

Pro vSechny presuny finanénich ndstroji mezi jednotlivymi stupni hierarchie oceriovani redlnou hodnotou plati
predpoklad, Ze nastaly na zacatku vykazovaného obdobi. Za nejvyssi uroven povazuje Uroven jedna, kdy je cena stanovena
na zakladé kotaci na aktivnich trzich. Jestlize dochazi k nizké likvidité finan¢niho aktiva na regulovaném trhu, ztraci kotace
vyznam a je vhodnéjsi presunout aktivum do urovné 2 nebo 3. Takovym prikladem mohou byt nékteré dluhopisy,
obchodované na ¢eském regulovaném trhu. Tento trh se potyka s vyraznymi problémy s likviditou. U dluhopist drzenych
ve Fondu je likvidita dostatecna.

V pribéhu roku 2024, resp. 2023 nedoslo k Zzadnym presuntim mezi trovnémi 1,2 a 3.

14. Transakce se spfiznénymi osobami

Fond v bézném ani minulém obdobi neeviduje transakce se spriznénymi osobami.
14.1. Osoby ovladajici
Nazev ovladajici osoby: Art of Finance investicni spole¢nost, a.s.
Sidlo: Narodni 135/14, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Podil na zakladnim kapitalu: 0 % podil

Podil na hlasovacich pravech:  100% primy podil



Eudia otevreny podilovy fond

Priloha v fadné ucetni zavérce k 31. 12. 2024 (v tis. K¢&)

15. Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Po datu Ucetni zavérky nedoslo k zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na Ucetni zavérku Fondu.

Sestaveno dne: 13. 3. 2025

Ing. Jan Spurny
Mistopredseda predstavenstva

Art of Finance investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Priloha ¢. 3 —Identifikace majetku Fondu, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu (Pfiloha 2
pism. e) VoBUP)
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|dentifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy
bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a
realné hodnoty na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1
pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. €) VoBUP)

Realna hodnota

dentifikace maietku Porizovaci hodnota k,posledmmu dni
J (v tis. CZK) Utetniho obdobi

(v tis. CZK)

Dluhopis CZ0001007041 148 308 147 765

Ostatni aktiva — nevyporadané derivatové operace n/a 2 964



